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Raport biezgcy nr: 32/2010 data dodania: 2010-05-10
Zakonczenie subskrypcji Obligacji serii A — nota informacyjna

W nawgzaniu do raportu bigcego nr 27/2010 z dnia 26 marca 2010r., ZH@PRZEL S.A. niniejszym
informuje o zakaczeniu subskrypcji prywatnej Obligacji serii A. @galcje te bdg przedmiotem ubiegania
sie 0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systeatieotu na rynku Catalyst organizowanym przez
Gielde Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

1.Cel emisji obligacji.

Dzigki pozyskaniu dotacji Zrodkow unijnych w kwocie 17.440 tys. zt, Spétkapozznie w 2010r. budow
fabryki zajmupcej se odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgjranulatu gumowego. Uruchomienie
wspomnianej fabryki (co powinno napi¢ z kaacem 2010r.) pozwoli Emitentowi na znace zwekszenie
skali prowadzonej dziatalidoi oraz dalsz dywersyfikacg zrodet przychoddéw, co bardzo korzystnie wptynie
na umocnienie stabildoi funkcjonowania przedsbiorstwa. Przewidywany, catkowity koszt inwestyef
26-27 min zi, z czego 17,5 min zt stanéwlixda dotacje zsrodkéw unijnych. W celu realizaciji
przedmiotowego zadania inwestycyjnego, w wyniku sginobligacji serii A Emitent zamierzat pozyska
kwote do 9 min zi. Pozostaly kapitat nieginy dla realizacji przedmiotowej inwestycji, w wysdci 2,95
min zt, Spotka pozyskata w wyniku zatazonej w marcu 2010r. emisji akcji serii C.

2.0kreslenie rodzaju emitowanych obligacji.
Obligacje kuponowe Serii A na okaziciela, 2-letrd&uponem odsetkowym w wysadad 15% w skali roku
- ptatnym kwartalnie.

3.Wielkos¢ emisiji.
W wyniku przeprowadzonej emisji @bych zostato 7.260 obligacji Serii A gciznej wartéci 7.260.000,00
zt.

4 Wartgs¢ nominalna i cena emisyjna obligaciji.
Wartas¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynb$i00,00 zi.

5.Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania igiicji.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku (,DzieWykupu”) Emitent wgwiadczy Obligatariuszom za k@g Obligacg
Serii A kwok réwmg jej wartgci nominalnej, wynoska 1.000,00 zt.Swiadczenie zostanie spetnione
poprzez uznanie rachunku piemego stiagcego do obstugi Rachunku Papieréw Waatowych
Obligatariusza. Podstawnaliczenia i spetnieni@wiadczenia bdzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartasciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustaleniayar@o otrzymanidwiadczenia z tytutu wykupu,
przypadagcego na 6 (szé) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 19 kwietr2012 roku. W
przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu wemdatywnym systemie obrotu Emitentdaie
swiadczyt nalena kwote na Rachunek Inwestora, a podsiamaliczenia i spetnienidwiadczenia bdzie
liczba Obligacji w ewidencji prowadzonej przez finminwestycyja. Emitent jest uprawniony do
ewentualnego pajcenia nalenych podatkow lub innych olgien publiczno-prawnych na zasadach
obowigzujacych w dniu wykupu Obligacji. Roszczenia z tytutbliQacji ulegaj przedawnieniu z uptywem
dzieseciu lat.

Obligatariuszom przystugajodsetki w wysokéci 15 % (stownie: pitnascie procent) w skali roku od
wartasci nominalnej Obligacji. Odsetkicha naliczane poceavszy od Dnia Emisji gcznie z tym dniem) do
Dnia Wykupu Obligacji (z wyczeniem tego dnia). W okresie zapad&tmaObligacji przypada osiem
okreséw odsetkowych. Podstawa okresu odsetkoweigdona zostata na 365 dni. Kwota odsetek liczona
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jest za faktyczg liczbe dni w okresie odsetkowym. Odsetk¢da naliczane na kaly dzier i ptatne co
kwartat w nasfpujacych terminach (Dniach Wyptaty Odsetek):

- za | Okres Odsetkowy — w dniu 27 lipca 2010 roku,

- za Il Okres Odsetkowy — w dniu 27zdaiernika 2010 roku,

- za lll Okres Odsetkowy — w dniu 27 stycznia 20d4u,

- za IV Okres Odsetkowy — w dniu 27 kwietnia 20ak&ur,

- za V Okres Odsetkowy — w dniu 27 lipca 2011 roku,

- za VI Okres Odsetkowy — w dniu 2770aiernika 2011 roku,

- za VIl Okres Odsetkowy — w dniu 27 stycznia 204di.,

- za VIl Okres Odsetkowy — w dniu 27 kwietnia 20bRu.

Swiadczenie z tytutu wyptaty odsetek zostanie spelaipoprzez uznanie rachunku pégnego stiacego
do obstugi Rachunku Papierow Waxtimwych Obligatariusza. deli dziex wyptaty odsetek przypadat
bedzie w sobat lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zastagptacone w pierwszym
dniu roboczym nasgpujacym po tym dniu. Podstawnaliczenia i spetnienidwiadczenia bdzie liczba
Obligacji Serii A na rachunku papieréw waitowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenianaralo
otrzymaniaswiadczenia z tytutlu wyplaty odsetek, przypadago kadorazowo na 6 (sZé&) dni roboczych
przed Dniem Wyptaty Odsetek, czyli — odpowiednid9-lipca 2010 roku, 19 pdziernika 2010 roku, 19
stycznia 2011 roku, 18 kwietnia 2011 roku, 19 li@€d1 roku, 19 palziernika 2011 roku, 19 stycznia 2012
roku, 19 kwietnia 2012 roku. Wysokosrodkéw pien¢znych nalenych Obligatariuszowi z tytutu odsetek
bedzie wyznaczana zgodnie ze wzorem (dla pojedyr@bégaciji Serii A):

X=(N*O*L)/365
gdzie:
X — oznacza kwetodsetek naleych za dany okres odsetkowy
N — oznacza warté nominalry Obligacji
O - oznacza st@mprocentowania Obligacji
L — oznacza liczgdni w danym okresie odsetkowym

6.Wysokai¢ i forma zabezpieczenia i 0znaczenie podmiotu Ugjaiego zabezpieczenia.
Zabezpieczeniem wierzytelfm wynikajacych z Obligacji jest zastaw rejestrowy na 3.800.@&cjach
imiennych serii A Emitenta, ktory ustanowiony zéstadniu 21 kwietnia 2010r. poprzez stosowny wpis d
rejestru zastawow prowadzonego przed Rejonowy w Lublinie, Wydziat X1l Rejestru ZastawdW dniu
26 marca 2010r. zawarta zostata umowa pdayi Emitentem a PaniHaling Orzet (posiadajca 1.520.000
akcji serii A), Panem Jozefem Orzel (posiadgin 1.520.000 akcji serii A), PaniMagdalen Orzet
(posiadagca 380.000 akcji serii A), i Panem Jackiem Orzet {pdapcym 380.000 akcji serii A), tj.
Akcjonariuszami posiadggymi wszystkie akcje serii A ORZEL S.A wgdznej liczbie 3.800.000 szt. o
wartasci nominalnej 1,00 zit, zarejestrowanych w RejesRreedsibiorcow Krajowego RejestrugBowego
prowadzonym przez g8 Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajego Rejestru fglowego
pod numerem KRS 0000296327. Na mocy tej umowy, \eyieni Akcjonariusze wyrazili zgedna
ustanowienie owych akcji przedmiotem zabezpieczeogzczé Obligatariuszy wynikajcych z emisji
Obligacji Serii A Emitenta i zobowtali sg do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zastayestrewego
na akcjach serii Aw liczbie 3.800.000 szt. Przedowe akcje nie zostaty wprowadzone do Alternatggm
Systemu Obrotu na NewConnect i ralelo wickszaciowych akcjonariuszy Emitenta, tj. iswa Haliny
Orzel, Jozefa Orzet, Magdaleny Orzet i Jacka ORetimiotem petacym funkcg administratora zastawu
jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A z siedzilw Warszawie. Zabezpieczenie w postaci zastawu
rejestrowego na akcjach serii A ustanowione jest ndgwyzszej sumy zabezpieczenia na poziomie
15.542.000 zi, co stanowi 170% waxdbemisji Obligacji. Wycena akcji stanoyaych przedmiot zastawu
rejestrowego, na podstawie ktorej ustalona zostapayzsza suma zabezpieczenia, udpstana lkdzie do
wgladu nazadanie inwestora w siedzibie Emitenta. Kopia Postaeoia $du Rejonowy w Lublinie,
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Wydziat Xl Rejestru ZastawOw w sprawie ustanowgerdastawu rejestrowego na 3.800.000 akcjach
imiennych serii A ORZEL S.A. stanowi zaznik do niniejszego raportu.

7.Wartas¢ zachgnietych zobowazah na ostatni dzie kwartatu poprzedzagego udosipnienie propozyciji
nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zolkxaai emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia.
Wartas¢ zobowhzan Emitenta zagignietych na ostatni dziekwartatu poprzedzagego ztgenie Inwestorom
Propozycji Nabycia Obligaciji, tj. na d£ie81.12.2009r. wynosita 5.427.544,03 zigfpmilionOw czterysta
dwadzidgcia siedem tyscy piecset czterdzigi cztery ziote i 03/100). Na poviyzz wartc¢ zobowazan
skladaj sie zobowhzania dilugoterminowe waéznej wysokéci 1.272.708,21 zt - w postaci kredytu
hipotecznego w wysokoi 972.708,00 zt oraz fgczka inwestycyjna w wysokoi 300.000,00 zt (sptacona
przez Spotk w koncu lutego 2010r.) oraz zobayzania krétkoterminowe waéznej wysokéci 4.154.835,82
zt — w postaci zobowean z tytutu dostaw i ustug w wysoka 3.567.153,42 zi, zobowian z tytutu
podatkéw i ubezpiectew wysokaci 414.952,42 zt, poyczki krétkoterminowej w wysolkiei 100.000,00 zi,
kredytu krétkoterminowego w wysokad 57.500,04 zt oraz pozostatych zobeman w wysokdci 15.229,94
zt. Emitent nie tworzyt rezerw na zobgmania. Powysza struktura zobowzan jest zwhzana z bigacg
dziatalngcig Emitenta. W okresie zapadateoobligacji Emitent nie spodziewaesistotnego powikszenia
poziomu zobowgzan zachgnigtych na ostatni dzie kwartalu poprzedzagego zigenie Inwestorom
Propozycji Nabycia Obligacji, z wygzeniem zadizenia zwgzanego z niniejszemisp Obligacji. Mazliwy
wzrost poziomu zobowzan biezacych w okresie zapadalém. Obligacji wynik& bedzie wyhcznie ze
wzrostu skali dotychczas prowadzonej dziatétmaraz uruchomienia w 2011r. fabryki zajrpegj st
odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkgranulatu gumowego.

8.Dane umaliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji orientagy efektach przedsivzigcia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zddificemitenta do wywizywania st z zobowjzan
wynikajacych z obligaciji.
Srodki pienkzne pochodzce z tytutu wyemitowania Obligacji serii A zostaprzeznaczone na budew
fabryki zajmupcej st odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkcgranulatu gumowego, a w
szczegOlnéci na zakup linii technologicznej do produkcji tegwanulatu. W oparciu o parametry
wydajnaciowe przedmiotowej linii produkcyjnej oraz przewwdane srednie ceny zbytu oferowanego
produktu, Emitent zaktadae w pierwszych latach od uruchomienia fabryki @l 2011r.) przychody z
tytutu sprzeday granulatu gumowego ksztaltoivsic beda srednio na poziomie okoto 7,5 min zt, genawuj
zysk operacyjny na poziomie ponad 3,5 min zi.  Odst ptatnéci Emitenta z tytulu odsetek od
wyemitowanych obligacji odbywasie bedzie w oparciu osrodki wlasne Spétki wypracowane w toku
biezacej dziatalnéci, a od 2011r. tale z zyskdw wypracowywanych przez fabgyfranulatu gumowego.
Wykup obligacji w dniu 27 kwietnia 2012r. nagt z srodkéw wiasnych Emitenta oraz ewentualnie z
wykorzystaniem krétkoterminowego kredytu bankowego.

Q.Zasady przeliczania wadn $wiadczenia niepiepznego nawiadczenie pierizne.
Swiadczenie niepienine nie wystpuje w przypadku emisji obligacji serii A spotki @BRL S.A.

10. Wycena przedmiotu zastawu.
Wyciag z wyceny przedmiotu zabezpieczenia stanowgiczaik do niniejszego raportu.

11. Informacje o subskrypciji i przydziale obligacji 66t ORZEt S.A.:

1) data subskrypcji: zapisy na obligacje przyjmogvagty do dnia 26 kwietnia 2010r.

2) data przydziatu obligacji: 27 kwietnia 2010r.

3) liczba obligacji oljtych subskrypg: 9.000 szt.

4) stopa redukcji ztmnych zapiséw — nie wysgtita redukcja dotycgca ztazonych zapisow.

5) liczba obligacji, ktdre zostaty przydzielone anrach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzgdd.260

ORZEL Spotka Akcyjna
Siedziba spotkiCmitéw ul. Willowa 2-4 20-388 Lublin
Sad Rejonowy w Lublinie KRS 0000296327
NIP 713-298-44-45, kapitat zaktadowy 7 878 888,00IP



éor Z QL info@salon-opon.com
www.orzelsa.com

S ALON - OP ON

szt.
6) cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 1.@bga 1 obligagj.
7) liczba os6b, ktore ziyly zapisy na obligacje okte subskrypg: 14.
8) liczba oséb, ktorym przydzielono obligacje w eain przeprowadzonej subskrypciji: 14.
9) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy afij obligacje w ramach wykonywania umoéw o subemisy
ofercie obligacji serii A nie uczestniczyli subeeniti;
10) czne okrélenie wysokaci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow @mi84.350 tys. zt (18,51
zt na jedn objeta obligacg serii A), w tym:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty O #ys
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zi,;
c) koszty sporzdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub uteéntu informacyjnego; z
uwzgkdnieniem kosztow doradztwa: 123.850 zi;
d) koszty promaciji oferty: 10.500 zt;

Wszelkie koszty wydania obligaciji serii A3 swidencjonowane po stronie DT na koncie 080-1"356odki
trwate w budowie”, oraz na koncie analityczny ,ZPE&kiad Produkciji Granulatu”, po stronie CT konta
202 ,Rozrachunki z dostawcami” lub 101 ,Kasa”, LRachunek bankowy”. Po zakozeniu inwestycji
koszty obligacji zwksz wartas¢ pocatkows srodkow trwatych. Przyicie srodkow trwatych do ewidencji
nastpi na podstawie dokumentu OT, ktory zostaniegmagico zakstigowany: DT konto 011 ; CT 080-1-3-
6.Amortyzacja tychrodkow trwatych nagpuje metod liniowsa.

Podstawa prawna:

§ 4 ust. 1Zafgcznika Nr 1 do Uchwaty Nr 733/2009 Zadu Gietdy Papieréw Warggiowych w
Warszawie S. A. z dnia 18 grudnia 2009 r. "InforjeaBiezace i Okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu”

Zataczniki:
Wyciag z wyceny przedmiotu zabezpieczenia.

Kopia Postanowienia sg8u Rejonowy w Lublinie, Wydziat Xll Rejestru Zastaw w sprawie
ustanowienia zastawu rejestrowego na 3.800.00@&ekdmiennych serii A

Osoby reprezentupce spotle:

Jacek Orzel - Prezes Zadu

ORZEL Spotka Akcyjna
Siedziba spotkiCmitéw ul. Willowa 2-4 20-388 Lublin
Sad Rejonowy w Lublinie KRS 0000296327
NIP 713-298-44-45, kapitat zaktadowy 7 878 888,00IP



