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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 09.10.2007 do 31.12.2008 r.

1. Nazwa i siedziba Spoétki, podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz sad prowadzacy rejestr.
ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitéw
ul. Willowa 2 - 4
20-388 Lublin,

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci w prezentowanym okresie byto:

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazddéw samochodowych,

produkcja czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych i ich silnikow,
przetwarzanie odpadéw niemetalowych, wiaczajac wyroby wybrakowane,

sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych,

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

pomoc drogowa oraz pozostata dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z pojazdami samochodowymi,
sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych,

sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoriéw do nich,
sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa odpadow i ziomu,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem samochoddw osobowych,

wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

reklama,

gospodarowanie odpadami,

dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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Sadem prowadzgcym rejestr Spétki jest Sad Rejonowy w Lublinie, X! Wydziat Gospodarczy.

2. Cazas, na jaki zostata utworzona Spétka

Nieograniczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 09.10.2007 r. do 31.12.2008 r.

4. Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sktad Spétki nie wehodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztow wedtug typow dziatalnosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

6. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarczej
przez Spétke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej. Nie sg nam znane okolicznosci,
ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci. '
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 09.10.2007 do 31.12.2008 r.

7. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywow i pasywow.

.  Wycena aktywoéw trwatych

1. Wycena $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Pozostate s$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug stawek
uwzgledniajgacych okres ich ekonomiczne] uzytecznosci oraz obowigzujgce w tym zakresie
przepisy podatkowe.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa.

2. Inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej
utraty wartosci.

ll. Wycena aktywow obrotowych.

1. Naleznosci krétkoterminowe wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci.

2. Inwestycje krétkoterminowe:

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - wedlug wartosci nominalnej,
Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu NBP,

b) wyrazone w walucie obcej aktywa finansowe wycenia sie na dziern bilansowy wedlug
$redniego kursu NBP; réznice kursowe wynikajgce z wyceny aktywow finansowych odnosi
sie odpowiednio do przychoddw lub kosztdéw finansowych.

3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (czynne) - obejmujg wydatki dotyczace
miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem.

lll. Wycena pasywow

1. Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe — w kwocie wymaganej zapfaty, tzn. w wartosci
nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.
Kredyty i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug
Sredniego kursu NBP ustalanego dla danej waluty.

2. Rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

3. Kapitaty wiasne oraz pozostate pasywa w wartosci nominainej.

Lublin, dn. 31.03.2009 .
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BILANS

na dzien 31.12.2008 r.

ORZEL S.A.
CMILOW
UL. WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

AKTYWA Stan na Stan na PASYWA Stan na Stan na
poczatek okresu 31.12.2008 poczatek okresu 31.12.2008
A. Aktywa trwatle 6 536 756,17 |A. Kapital (fundusz) wiasny 6 175 679,81
|. Wartosci niematerialne i prawne 1853 134,97 |. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 065 000,00
1. Koszt zakoriczonyeh prac rozwojowych Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
2. Wartogé firmy (wielko$¢ ujemna)
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1853 134,97 lil. Udzialy (akcje) wiasne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne (wielko$¢ ujemna)
Il. Rzeczowy majatek trwaty 4575273 20| V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1468 978,50
1. $rodki trwate 2929 549 87| V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 129 327 22| Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
b) budynki. lokale 1 obiekty inzynieri ladowe; i wodnej 1395 532,09| VI Zysk (strata) z lat ubiegiych
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 163 436,68] ViIl. Zysk (strata) netto -358 298,69
d) $rodki transportu 191371,76] IX Odpis z zysku netto w ciggu roku
e) inne rodki trwale 49 882,13 obrotowego (wielko$¢ ujemna)
2. $rodki trwate w budowie 164572333
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3 520 426,48
lli. Nalezno$ci dlugoterminowe |. Rezerwy na zobowigzania 0,00
1. Od jednostek powigzanych 1. Rezerwa 2 tytulu odroczonego podatku
2_0d pozostatych jednostek dochodowego
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2. Rezerwa na ia emerytalne i podobne 0,00
1 g
2. Wartoéci i prawne -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 3_Pozostate rezerwy 0,00
a) w jednostkach powiazanych - diug
- udzialy lub akcje - krétkoterminowa
- inne papiery wartosciowe 1l. Zobowigzania diugoterminowe 1030 208,25,

- udzielone pozyczki

1 Wobec | k powigzanych

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

2 Wobec pozostalych

103020825

o) w pozostalych jednostkach a) kredyty 1 pozyczki 1030 208,25,
- udziaty iub akcje b) 2 tytutu emis) diuznych paplerow wartosciowych
- inne paplery ¢} inne zobowigzania finansowe
- udzielone pozyczki d} inne
- nne diugoterminowe aktywa finansowe lil. Zobowigzania krétkoterminowe 2 365 781,101
4._Inne diugoterminowe aktywa finansowe 1. Wobec jednostek powigzanych
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 348,00 a} 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagainosct
1_Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 108 348,00 - do 12 miesigcy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - powyzej 12 miesigcy
b) nne
B. Majatek obrotowy 3 159 350,12 2_Wobec pozostatych 2365 781.10]
1. Zapasy 172792811 3) kredyty i pozyczki 57 500,04
1. Materiaty b} Z tytulu emis) diuznych papierdw wartosciowych
2._Potprodukty 1 produkty w toku <) inne zobowiazania finansowe
3_Produkty gotowe d) 7 tytulu dostaw ¢ ustug, o okresie wymag 215172102
4. Towary 172792811 - do 12 miesigcy 2151721,02
5. Zaliczki na dostawy - powyzej 12 miesigcy
Il. Nalezno$ci krétkoterminowe 790 088,50 &) zaliczki otrzymane na dostawy
1 od powigzanych f) zobowrazania weksl
a) 2 tytulu dostaw i usiug. o okresie spiaty. g) Z tytutu podatkéw, cel. ubezpieczen | 72 635,86
- do 12 miesiecy innych
- powyzej 12 miesigcy h) Z tytulu wynagrodzen 64 469,30
b) inne 1) Inne 19 454,88
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 790 088,50 3_Fundusze specjaine
a) Z tytulu dostaw i uslug. o okresie sptaty 582 341,19] V. Rozliczenia miedzyokresowe 124 437 13|
- do 12 miesiecy 582 341,19 1_Ujemna warto$¢ firmy 113 528,10,
- powyze] 12 miesiecy 2 Inne rozliczenia migdzy 10 909,03
b) 2 tytulu podatkow. dotacji. cel. ubezpieczen spotecznych 188 377,31 - diugoterminowa
i zdrowotnych oraz innych - krétkoterminowa 10 909,03
c) inne 19 370,00
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycie krotkoterminowe 454 223,20
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 454 223,20
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
-.inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych d
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne aktywa
c) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 454 223 20
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 454 223,20
- inne $rodki pienie2ne
- inne aktywa pieniezne
2_Inne inwestycje krdtkoterminowe
IV_Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 187 110,31

Aktywa razem

9 696 106,29

Pasywa razem

9 696 106,29

Cmitéw, dnia 31.03.2009r.

Sporzadzit:
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 9 pazdziernika 2007 do dnia 31 grudnia 2008 r.*

ORZEL SA
CMILOW
UL. WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

\Wariant kalkulacyjny

Za okres Za okres
WYSZCZEGOLNIENIE poprzedni 9.10.2007-31.12.2008
A.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 11 732 749,97
w tym:
|.Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il.Przychody ze sprzedazy ustug 468 488,67
IIl.Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 11 264 261,30
B. Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 9 614 438,25
w tym jednostkom powigzanym
|.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il.Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 9614 438,25
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (A-B) 2118 311,72
[D.  Koszty sprzedazy 1733 216,91
{E.  Koszty ogéinego zarzadu 783 680,16
[F.  Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) -398 585,35
G. Pozostate przychody operacyjne 29 793,41
I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych 113,29
Il. Dotacje
lll.Inne pozostate przychody operacyjne 29 680,12
H. Pozostale koszty operacyjne 67 491,67
|. Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych
Ill.Inne pozostate koszty operacyjne 67 491,67
. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (F+G+H) -436 283,61
J. Przychody finansowe 27 050,41
I. Dywidendy i udziaty w zyskach
w tym od jednostek powigzanych
Il. Odsetki 18 618,77
w tym od jednostek powigzanych
lll. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 8 431,64
K. Koszty finansowe 57 413,49
l. Odsetki 54 262,10
w tym od jednostek powigzanych
. Strata ze zbycia inwestycji
it Aktualizacja wartosci inwestycji
Iv. Inne 3151,3
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J+K) -466 646,6
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l. = M.II.)
. Zyski nadzwyczajne
1l Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L £ M) -466 646,69
0. Podatek dochodowy -108 348,00
[P.  Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) I
{IR. Zysk (strata) netto (N-O-P) -358 298,69

* Spétka powstata 9 pazdziernika 2007 r., natomiast faktyczng dziataino$é rozpoczeta 2 stycznia 2008 r.
Cmitéw, dnia 31.03.2009r.

Sporzadzit: Kierownik jednostki:
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ORZEL S.A.
CMILOW
UL. WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od dnia 9 pazdziernika 2007 do dnia 31 grudnia 2008 r.*

Za okres Za okres
poprzedni 9.10.2007-31.12.2008
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 430 951,76]
. Zysk (strata) netto -358 298 69|
II. Korekty razem -72 653,07||
1. Amortyzacja 230 271,68]
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych |
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 54 262,10
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -113,29
5. Zmiana stanu rezerw 0,00,
6. Zmiana stanu zapaséw -1 050 558,65
7. Zmiana stanu naleznosci -537 073,95
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyijatkiem pozyczek i kredytow 1312691,90
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -187 110,31
10. Inne korekty 104 977 45|
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- I) -430 951,76
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -271 018,32]
I. Wphywy 14 500,00}
1. Zbycie warto$ci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 14 500,00]
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
\I. Wydatki 285 518,32
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 285 518,32
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I - Il) -271 018,32
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 1100 851,29
|. Wplywy 1390 000,00
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz . .
doptat do kapitatu 1390 000,00
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki 289 148,71
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptata kredytéw i pozyczek 234 886,61
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
8. Odsetki 54 262,10
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1100 851,29
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll +/- B.IIt +/- C.II1) 398 881,21
|E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 454 223,20
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu E
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 398 881,21
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

* Spotka powstata 9 pazdziernika 2007 r., natomiast faktyczna dziatalno$¢ rozpoczeta 2 stycznia 2008 r.
Cmitow, dnia 31.03.2009r.

Sporzadzit:
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ORZEL S.A.
CMILOW
UL. WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

za okres od dnia 9 pazdziernika 2007 do dnia 31 grudnia 2008 *

Za okres Za okres
poprzedni 9.10.2007-31.12.2008
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 0,00,
- korekty bfedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 0,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 5 065 000,00
a) zwigkszenie (7 tytutu) 5 065 000,00
- wydania udziatow (emisji akcj) 5 065 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia udziatdw (akc)i)
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 065 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00
21 _Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00,
©) Zmniejszenie (2 tytulu) 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
a) zwiekszenie (2 tytutu) 1 644 500,00
- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 1644 500,00
- Z podziatu zysku (ustawowo)
-z podziaty zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytuiu) 175 521,50
- pokrycia straty
- koszty emisji 175 621,50
4.2. Stan kapitatu (funduszu ) zapasowego na koniec okresu 1468 978,50,
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
||_5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwigkszenie (Z tytutu)
b) Zmniejszenie (2 tytutu) 0,00
- Zbycia $rodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (2 tytutu) 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- korekty bteddw podstawowych
7.2 Zysk 2 lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00
- podzialu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie {z tytutu) 0,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00]
- przeniesienia siraty  lat ubieglych do pokrycia
- 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00,
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto -358 298,69
a) zysk netto 0,00
b) strata netto -358 298,69
C) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 6 175 679,81
il Ka:ital ifunduszi wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 6 175 679,81

* Spétka powstata 9 pazdziernika 2007 r., natomiast faktyczng dziatalno$¢ rozpoczeta 2 stycznia 2008 r

Cmitéw, dnia 31.03.2009r.

Sporzadzit:
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA

za rok obrotowy
09.10.2007 — 31.12.2008
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia

za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

2. Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spétka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke s$rodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umoéw,

w tym z tytulu umoéw leasingu.

Nie wystgpity.

4. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

Nie wystapity.

5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego.

(w zf)

Liczba akcji danego rodzaju

Wartos¢é
nominalna akcji

Procentowy udziat

posiadanych przez
wspoinika udziatow

Wyszczegdlnienie N
zwykie uprzywilejowane pozostate (zt) pov;skt:sv;ct)av:/eym
Spotki
Stan na poczatek okresu
w tym:
Stan na koniec okresu 1.265.000 3.800.000 5.065.000,00 100,00%
w tym:
SERIA A - imienne
Halina Orzet 1.520.000 1.520.000,00 30,01%
Jozef Orzet 1.520.000 1.520.000,00 30,01%
Magdalena Orzet 380.000 380.000,00 7,50%
Jacek Orzet 380.000 380.000,00 7,50%
SERIA B - na okaziciela
Jacek Orzet 31.000 31.000,00 0,61%
pozostali akcjonariusze 1.234.000 1.234.000,00 24,.37%

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan

koncowy kapitatéw (funduszy) zapasowyc

sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) witasnym.

orzcL

Magdaldna Orzet

CZLONEK
ZARZADU

CZt ONEK|ZARZADU
ds. EKON A«CZNYCH

H)@ Orzet

PREZES ZARZADU

Jacek Orzet

i rezerwowych, o ile jednostka nie

—




ORZEtL SPOLKA AKCYJNA

Dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Nie dotyczy

7. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata netto za okres od 09.10.2007 r. do 31.12. 2008 r. w wysokosci 358.298,69 zt zostanie pokryta
kapitatem zapasowym.

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia.

Nie wystapity.
9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Nie wystgpity.

10. Podziat zobowiazan ditugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie spfaty.

Zobowigzania dtugoterminowe Spdtki z tytutu kredytdw i pozyczek wobec jednostek pozostatych na
dzien 31.12.2008 r. wynoszg 1.030.208,25 z! i dotycza;

= kredyt hipoteczny w mBANKU zawarty na okres 20 lat

11. Wykaz pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych.

(w zf)
Stan na
Tytuly poczatek roku | koniec roku
obrotowego obrotowego
1. Ogétem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 295.458,31
- diugoterminowe 108.348,00
» Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108.348,00
- krétkoterminowe 187.110,31
e Ubezpieczenia majatkowe 437210
e Strategia ORZEL SA 151.868,21
o Certyfikat ISO 30.870,00
EK
CZtONEK ZARZADU &OI‘ZEL gﬁfe%ou CZt ONEK JARZADU
Is PERJONALNYCH i en.oron \\ C \ ds. EKONOMICZNYCH “REZES ZARZADU
N = m—
mgr ing, Badostaw Nowak / S
Magddlena Orzet Halmv Orzel Jacek Orzet
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Il. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dziatalnosci) i terytorialna (kraj,
eksport) przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

Przychody netto ze sprzedazy w prezentowanym okresie w catosci dotyczyly krajowej sprzedazy ustug

i towarow:

= ustugi — 468.488,67 zi
= towary — 11.264.261,30

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwate.

Nie wystapity.

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.

Nie wystapity.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

5. Rozliczenie giéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

(wzt)
Lp. Nazwa Dane za rok biezacy
1. |Wynik finansowy (strata brutto) / -466.646,69

CZt ONEK ZARZADU &» CZLONEK  CZt ONEK ZARZADU
Js PERSONALNYGH OrZak.  zARZADU 45 kO CZNYCH wy

S ALON apoON ‘\)
Magdalera Orzel mgr ina, RadasTiiy No\uak Haliha Orzel Jacek Orzel 5



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia

za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Przychody wytgczone z opodatkowania(-) -5.975,15
Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku
obrotowego (+)
Koszty ujete ksiegowo, nie stanowigce kosztu 495.739 85
uzyskania przychodu (+) e
Koszty podatkowo stanowiace koszt uzyskania, 477 118.96
nieujete w wyniku roku obrotowego (-) o
Dochéd podatkowy -454.000,95
Czesc¢ straty podatkowej lat ubiegtych (-)
Podstawa opodatkowania 0,00
Podatek dochodowy 0,00
6. Dane o kosztach wedtug rodzaju
(w zt)
Lp. Wyszczegdlnienie Rok poprzedni Rok biezacy
1 |Amortyzacja 230.271,68
2 | Zuzycie materiatow i energii 181.706,93
3 | Ustugi obce 1.146.979,99
4 | Podatki i optaty 29.538,09
5 | Wynagrodzenia 980.983,77
6 | Ubezpieczenia i inne $wiadczenia 154.527,21
7 | Pozostate koszty rodzajowe 135.521,21
OGOLEM 2.859.528,88

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby.

Koszty poniesione na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie w biezgcym okresie: 1.573.899,48

CZLONEK ZARZADU iF CLLONE  CZLONEK ZARZADU
ZARZADU
#s PERSNALNYCH SMOMZQL | " as EKO/@ ICZNYCH ~ PREZES ZARZADU
magr ing, Racsasénb\))%l})ak —_— T

Magdaleha Orzel Jacek Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Naktady na wytworzenie $rodkdw trwatych w budowie otrzymane w aporcie: 71.823,85

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady
na niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska.

Naktady poniesione w biezgcym okresie na nabycie $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych wyniosty: 122.655,61.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne otrzymane w aporcie wyniosty: 5.042.395,00.

Planowane nakiady na niefinansowe aktywa trwate w nastepnym roku wynoszg ok. 25.000.000,00.

. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe
i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystgpity.

. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach
obcych

Nie wystapity.

IV. Informacje o sprawach osobowych

Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
(wg klasyfikacji GUS) w przeliczeniu na peine etaty

Na dzien 31.12.2008 r. Spotka zatrudniata 33 osoby:

za rok poprzedni za rok obrotowy
Wyszczegdlnienie
. wtym < w tym
ogdlem kobiety ogdtem kobiety
Zatrudnienie razem 33 8
stanowiska bezposrednio
produkcyjne
pracownicy obstugi 11 0
pracownicy "umystowi" 22 8
pozostali pracownicy 0 0

o CILONEX  CZELONEK FARZADU  OREZES ZARZADU
CZt ONEK ZARZADU £(OTZaL . ZARZADU g5, EKQNO ICZNYCHLQJ\
sALON - OPON \}\’

RSONALN (CH WA .,
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

2. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone cztonkom
Zarzadu.

W prezentowanym okresie wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzadu Spotki wynosity:

» z tytutu umowy o prace — 8.507,67 zi
»  ztytutu petnienia funkcji — 44.136,00 zt

3. Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone
czionkom Zarzadu.

Czilonkowie Zarzadu nie majg na dziehi bilansowy wobec Spétki zobowigzan z tytutu zaciagnietych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

V. Pozostate zdarzenia

1. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.
Nie wystapity

2. Znaczace zdarzenia, ktore nastapily po dniu bilansowym nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity

3. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metody wyceny oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Informacje liczcbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie wystapity

4. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji.

Nie wystgpity CZLONEK CZt ONEK|ZARZADU
L ZARZAI\DU ds. EK,?‘*’\I4 MICZNYCH PREZES ZARZAD[(J\

CZt ONEK ZARZADU ~ 3'avew-oren
4s PERSONALNYCH m

b \,},k HLH la Orzet

&‘)\/ N
gr iné. Radastaw INoW Jacek Orzet

Magdalena Orzet



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

5. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym nie wystepowaly transakcje z jednostkami powigzanymi oraz innymi osobami
powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkow rynkowych

6. Powigzania kapitatlowe z innymi jednostkami
Nie wystepujg

7. Opis niepewnosci zwigzanych mozliwoscia kontynuowania dziatalnosci.
Nie wystepuje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

8. nformacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie biegtego rewidenta za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego wynosi
5.000,00 netto.

Cmitdéw, dn. 31.03.2009 .

Sporzadzit: Zatwierdzit: —
”(Wa Mo ccc/&/ oA
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ORZEL S. A.
20-388 Lublin, Cmitéw ul. Willowa 2-4
Tel. / fax. (81) 751-80-87
www.orzelsa.com
Or Z q L info@salon-opon.com
Regon 060313241 NIP 713-298-44-45

SPOLKA AKCYJNA KRS 0000296327

Wybrane dane finansowe Spétki Orzet S.A.
za okres od 9 pazdziernika 2007 do 31 grudzienn 2008r.

Pozycja PLN w tys. EURO* w tys.
Przychody ze sprzedazy 11 732,75 2811,99
Zysk na sprzedazy 2118,31 507,70
Zysk brutto -466,65 -111,84
Zysk netto -358,30 -85,87
Wartos¢ aktywow 9 696,11 2 323,87
Warto$¢ zobowigzan 3 520,43 843,74
Kapitat akcyjny 5 065,00 1213,93
Kapital wiasny 6 067,33 1 454,16
EBITDA -206,00 -49,37
*Sredni kurs NBP dla Euro na dziefi bilansowy 31.12.2008r. 4,17

Pozycja PLN | EURO [
Liczba akcji w sztukach 5 065 000,00
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 1,21 0,38
Zysk na jedng akcje -0,07 -0,01
EBITDA na jedng akcje 0,00 0,00

CZLONEK ZARZADU y e 2t ONEX ZARZADU
Js. PERSONALNYCF Brzak CZLONEK I QNQMICZNYCH “REZES ZARZADU
EALOMN - QPO y G 2
Magda el mgr inz. Rn}t‘):é\d’lﬁ\NO vak Halirla Orzel dacek Orzel

Wybra ane finansowe Spotki Orzet S.A. L Strona 1/1

za okres od 9 pazdziernika 2007 do 31 grudzien 2008r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ORZEL SA za okres
9 pazdziernika 2007 - 31 grudzien 2008

&Grzer

SPOLKA AKCYJNA

ds. PERSO, ALNYCH orz:g& ”ZARZAD&L\J ! I

sssss \ 1A -
Magdalera rzp/ magr ing Rado\s\éé(u/;L ouak Halina Orzel /rncek Orzet

Sprawozdedie Zarzadu z dzialalnosci ORZEL S.A. za okres 9.10.2007 — 31.12.2008 Strona 1/17



Stan prawny i wladze Spélki

Peina nazwa podmiotu: ORZEL Spotka Akcyjna.
Siedziba: Cmilow, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, Polska.
Tel/fax +48 81 751 80 87

e-mail: info@salon-opon.com

www.orzelsa.com

Akt zatozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panstwa Haline i Jozefa Orzel. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet wniosta aportem zorganizowany zespét sktadnikéw majgtkowych i niemajatkowych
stuzgcych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej pod firma Firma Orzel Halina Orzet.
ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sadowego w Sgdzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327 w
dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241
NIP PL 7132984445

ZARZAD

Jacek Orzet Prezes Zarzadu

Halina Orzet Cztonek Zarzadu
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
Radostaw Nowak  Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA
Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzel Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Szukalski ~ Czlonek Rady Nadzorczej / %
CZLONEK
ZARZADU CZtONEK ZARZADU Jacek Orzet
CZLONEK ZARZAUL ** (Orzek: N s EKONOAAUZNYCH
BpREEAONE z,dgaimosendaﬂaw Ml%l%)kres 9.10.2002441.12.2008 Strona 2/17
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Struktura akcjonariatu

- Udzial w
. . (. . .. kapitale
Akcjonariusz Wartos$¢ nominalna akeji (zt) zakladowym
Spoiki
Halina Grazyna Orzet 1.520.000,00 30,01%
Jozef Stawomir Orzel 1.520.000,00 30,01%
Jacek Orzel 411.000,00 8,11%
Magdalena Orzet 380.000,00 7,50%
Kamil Orzet 8.800,00 0,17%
Pozostali 1.225.200,00]  24,19%
akcjonariusze
5.065.000,00, 100,00%

Stan na 31.12.2008 roku

Akcjonariat ORZEL S.A.
31.12.2008

B Halina Grazyna W Jozef Stawomir  Jacek Orzet
Orzet Orzet

% Magdalena Orzet B Kamil Orzet Pozostali ak-
cjonariu;ze
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Podstawowe informacje.

ORZEL S. A. kontynuuje dzialalnos¢ gospodarcza zalozycieli spolki akcyjnej,
zarejestrowang uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg ,Firma Orzet Halina Orzel”. Od
1996 roku zwiagzanej z rynkiem motoryzacyjnym, szczegdlnie z prowadzeniem serwisow
ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy opon.
Stopniowo dziatalnos¢ Firmy ORZEY Halina Orzel, rozrastala si¢ o komplementarng
dzialalnos¢ wykorzystujac synergie z aktywnoscig podstawowg. Ewolucja skali dziatania
na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia dziatalnosci handlowej
— e-handlu — spowodowaly, iz obecna dzialalno$¢ core-businessowa ORZEL S.A. odbywa
si¢ zarébwno na rynku lokalnym, jak i ogdlnopolskim, w segmentach rynku powigzanych z
handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.
ORZEL S.A. dystrybuuje opony w nast¢pujacych kanatach:

- wlasne serwisy motoryzacyjne;

- sprzedaz internetowa do klienta detalicznego;

- hurtownia opon;

- sprzedaz kot na pierwsze wyposazenie;

- oraz prowadzi zbidrke opon do utylizacji.
Serwisy Motoryzacyjne ORZEL

W 2008 roku dziatalnos¢ tradycyjnych serwisow motoryzacyjnych rozwijata si¢ w tempie
80% wzrostu przychodow. Znaczaco poszerzyliSmy oferowany asortyment uzupetniajac go
o opony marek Pirelli, Continental 1 Michelin. Post¢gpowal proces poprawy jakosci ustug,
dowodem czego o ponad 30% wzrosta ilos¢ przechowywanych po sezonowo kompletéw
opon. W IIIQ dokonali§my remontu obiektu serwisowego w Lublinie przy ul Kunickiego 57
w celu wyodrebnienia wigkszej przestrzeni Biura Obstugi Klienta. Do konca 2008 roku
serwis motoryzacyjny w Cmilowie dziatal w niezmienionych warunkach. Modernizacja
tego serwisu 1 przekazanie do uzytkowania pod markg PREMIO nastapi w kwietniu 2009
roku.

Serwisy Motoryzacyjne to dzial w Spétce, ktéry w najwigkszym stopniu odczut problemy z

niestabilno$cig zatrudnienia. Odejscie kilku pracownikoéw przed sezonem zimowym zmusito
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do zmiany sposobu wynagradzania a w konsekwencji podniosto koszty funkcjonowania

dzialu.
E-handel

Dzial sprzedazy internetowej jest najdynamiczniej rozwijajaca sie czescig biznesu z
wzrostem przychodoéw o 225% r/r. W roku 2008 nastgpowat dalszy rozwoj infrastruktury
niezbgdnej do sprawnej obstugi zaméwien. Wspolnie z Deloitte Business Consulting S.A.
opracowalisSmy ,,Strategi¢ rozwoju e-commerce w ORZEL S.A.” ktoérej wdrozenie
rozpoczeto w 1Q 2009 roku. Realizujac zapisane w strategii zamierzenia, Spétka w latach
2009-2010 osiagnie pozycj¢ wicelidera rynku sprzedazy opon przez internet. Wraz ze
wzrostem udzialu w rynku ma rosna¢ rentowno$¢ dzigki zastosowaniu rozszerzonej oferty
produktow i ustug.

Na koniec 2008 roku udzial ORZEL S.A w polskiej sprzedazy opon przez internet wyniost

ok. 6%, co umiejscawia nas w grupie kilku firm walczacych o drugg pozycje na rynku.
Hurtownia opon

Hurtowa sprzedaz opon w Polsce w ostatnich latach ulega znacznemu przemodelowaniu.
Od matych hurtowni lokalnych przechodzimy do modelu z kilkoma duzymi ogélnopolskimi
podmiotami obstugujacymi szeroki rynek. Ambicja ORZEL S.A. nie jest walka na bardzo
konkurencyjnym rynku sprzedazy hurtowej. PodjeliSmy dziatania zmierzajace do redukcji
kosztow tego dzialu, coraz wigksza cze¢$¢ zamowien przyjmowana jest do realizacji w
kanale sprzedazy internetowej i realizowana z udzialem firm kurierskich. Taka zmiana
pozwala obstugiwa¢ klientow w calej Polsce. Zwigkszenie grona potencjalnych odbiorcéow
umozliwia realizacje polityki sprzedazy wybranych produktow 2z wyzsza marza
jednostkowa. W ramach reorganizacji wewngtrznej Hurtownia opon zaczela obstugiwaé

dotychczasowych klientéw BOK'u Korporacyjnego oraz Dziatu Opon Ponadgabarytowych.

Montownia kot

Dzial montazu kot na pierwsze wyposazenie do maszyn rolniczych rozwijat si¢ stabilnie.
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Niestety nie nawigzaliSmy planowanej wspolpracy z jednym z liczgcych sie w Polsce
producentow ciagnikow rolniczych i w zwiazku z tym nie wprowadzono planowanego
ustugowego montazu kot Glownym odbiorcg tego dzialu jest SIPMA S.A.. Branza
producentéw maszyn rolniczych zostata dotknigta spadkiem zaméwien, ktory spowodowal
zmniejszenie dostaw kol w IVQ 2008 i IQ 2009 roku. Sytuacja ta zaowocowala

zwigkszonymi stanami magazynowymi kot gotowych na koniec 2008 roku.

Zbidrka opon do utylizacji

W 2008 roku nastgpil spadek sprzedazy w Polsce opon ci¢zarowych o 20%, a w
konsekwencji o tyle mniej opon nalezalo w tym okresie zutylizowa¢. Taka sytuacja rynkowa
wzmogla konkurencje wsrdd firm zbierajacych opony zuzyte i pozwolita najmniejszym
firmom proponowaé bardzo niskie ceny. Dzial zbiérki opon zostal przemodelowany w
potowie roku, kiedy bylo wida¢ zalamanie na rynku i nic nie zapowiadato poprawy sytuacii.
Pod koniec 2008 roku ORZEL S.A. zaczgla pobiera¢ optaty za opony przyjmowane do

utylizacji. Mamy nadziejg, ze w ten sposob znaczaco poprawimy rentownos¢ tego dziatu.
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Inwestvcje zrealizowane w 2008 roku

W 2008 roku ORZEL S.A. dokonala emisji akcji serii B, z ktdrej pozyskala niespelna 3 min
zl na realizacj¢ inwestycji rozwojowych.

Zgodnie z planem, w roku 2008 rozpoczgto inwestycje: ,,Nowoczesne centrum
motoryzacyjne”. W sktad Centrum wchodza: serwis motoryzacyjny, magazyn wysokiego
sktadowania oraz powierzchnie biurowe. Inwestycja ta zostala rozpoczeta w sierpniu 2008 i
jej oddanie do uzytkowania zaplanowano na 2009 rok. Opdznienia w przyznaniu $rodkéw
dotacyjnych na ten cel opoZnialy realizacj¢ prac budowlanych. Plan inwestycji byl dwu
wariantowy — z dotacja i1 bez dotacji. Dopiero 19 grudnia 2008 roku ORZEL S.A. podpisata
umowe z Lubelska Agencjg Wspierania Przedsigbiorczosci dzigki ktorej mielisSmy pewnosé
uzyskania dotacji a przez to mozliwos$¢ kontynuowania budowy Centrum motoryzacyjnego.
Kosztorys inwestycji przygotowywany w 2007 roku zakladat wydatki na poziomie 3,75 min
zl w tym dotacje w wysokosci 2 mln zt. O ile poziom wsparcia nie ulegt zmianie, o tyle
calkowity koszt realizacji inwestycji zwigkszyl si¢ o okoto 400 tys z (inwestycja nie jest
jeszcze zakonczona).

Kolejnym celem wskazywanym w Dokumencie informacyjnym przed emisjg akcji bylo
finansowanie rozwoju e-handlu. Zgodnie z tym planami opracowalismy ,,Strategi¢ rozwoju
e-commerce w ORZEL S.A.”. Dokonali§my kolejnych usprawnien procesu obstugi klienta,
dazac do maksymalnej automatyzacji tego procesu. Dzieki temu bylo mozliwe zwigkszenie
przychodow o 225% przy wzroscie zatrudnienia o jedng osobg. Realizacja zadan
wskazanych w Strategii doprowadzi¢ ma do uzyskania niekwestionowanej pozycji gracza
numer dwa na rynku polskiej sprzedazy opon przez internet a w przyszlosci umozliwic¢
dalszy rozwo;.

Spadek rentownos$ci dziatu zbidrki opon do utylizacji spowodowat wstrzymanie zakupu
specjalistycznego samochodu ci¢zarowego do przewozu opon zuzytych. Zakup ten zostanie
zrealizowany w 2009 roku, gdyz tak zaklada zaktualizowany harmonogram inwestycji
wskazany w Umowie dotacyjne;j.

W 2008 roku Spolka podejmowata réwniez inne, nie wskazywane wczesniej projekty
inwestycyjne. Dokonano przebudowy Biura Obstugi Klienta w serwisie motoryzacyjnym w
Lublinie, aby pelniej zaspakaja¢ rosngce potrzeby klientéw. Stworzono réwniez kolejne
stanowisko obstugi.
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Bardzo waznym wydarzeniem dla dzialalnosci ORZEL S.A. bylo uzyskanie Certyfikatu
ISO  9001:2000. Przeprowadzony proces Certyfikacji byl okazja do ponownego
przeanalizowania proceséw zachodzacych w Spoélce. Wiele elementow realizowanych
wezesniej, bylo zgodne z Systemem Zarzadzania Jakoscig ISO 9001. Celem wdrozenia a
nastepnie utrzymywania poziomu wskazanego w mi¢dzynarodowych normach ISO jest stata
praca nad rozwojem Kultury Organizacyjnej ORZEL S.A.

Wigkszos¢ dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Spotke jest wspierana dotacjami
z budzetu krajowego i budzetu Unii Europejskiej. Zarzad podejmuje starania aby
finansowanie rozwoju Spétki nastgpowalo ze znacznym udziatem Kapitatlu zewnetrznego.
W roku 2008 pozyskano trzy dotacje na realizacj¢ projektow. Dwie z nich zgodnie z
Umowami zawartymi z Lubelska Agencja Wspierania Przedsigbiorczos$ci zostaly juz
rozliczone, trzeci projekt realizowany ze wsparciem dotacyjnym (2min zl) zostanie

zrealizowany i rozliczony w 2009 roku.
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Sytuacja finansowa Spoélki

W 2008 roku ORZEL S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ handlowa w oparciu o wniesione aportem
Przedsigbiorstwo Firma Orzet Halina Orzel. W sensie formalnym nie jest to nastepca
prawny wczesniejszej dziatalnosci dlatego podawane dane nie sg poréwnywane z
wcezesniejszymi latami.

W roku 2008 ORZEL S.A. zrealizowata przychody na poziomie 11 732 749,97 zt oraz strate
netto w wysokosci 358 298,69 zl. Mimo iz osiagni¢to przychody bardzo zblizone do
zaktadanych, nie uzyskano zaktadanego zysku. Przyczyng takiej sytuacji jest:

- spadek rentownosci sprzedazy, szczegdlnie dotkliwy w IVQ kiedy Spotka realizuje
40% swoich przychodéw i historycznie zawsze w tym okresie budowala swoj zysk. Potowe
swoich przychodoéw Spétka realizuje w kanale e-handlu, ktéry jest bardzo wrazliwy
cenowo. Powoduje to konieczno$¢ stalego dostosowywania si¢ do rynku.

- wzrost kursu euro w drugiej potowie roku. Wyzszy kurs spowodowal nieplanowany
wzrost cen zakupu. Opony zimowe zamawiane byly w miesigcach letnich natomiast
platnos¢ nastepowata po znacznie wyzszym kursie zima.

- spadek ceny uzyskiwanej za Mg opon zuzytych. Zatamanie rynku opon cigzarowych
dotkngto Spotke posrednio przez mniejsze zapotrzebowanie Centrum Utylizacji Opon
Organizacja Odzysku S.A. na opony zuzyte.

- opoznienia w oddaniu do uzytkowania nowego serwisu motoryzacyjnego PREMIO.
Zaktadane uruchomienie serwisu przed sezonem zimowym poprawitoby przychody i
rentownosci dziatlu (ustugi), jednak faktyczne otwarcie nastgpi w 2009 roku.

- zalamanie rynku maszyn rolniczych. Zmniejszenie odbiorow kot w stosunku do
planow. Kota zostaly zmontowane, Spotka poniosta koszty, a ich odbioér przesunieto na 1Q
2009.

- po stronie kosztowej nastapil wyzszy od planowanego wzrost kosztéw wynagrodzen.
Majac ambitne plany rozwoju ORZEL S.A. kladzie duzy nacisk na rozwoj wlasnego
zespotu pracownikéw. W 2008 przedefiniowano sposob wyliczania wynagrodzen

pracownikom fizycznym i umystowym.

Zarzad ORZEL S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z roku
2008 w wysokosci 358 298,69 zt z kapitalu zapasowego.

EK ZARZADU CZEONEK
Sprawozdan( %V 0N AL mﬁmwes 912\012,0)0@ 31 dfzz g ﬁéﬁ%% Strona 9/17

Magilalena Orzel alina Orzet

- 6pON M .
. N PREZES ZARZADU
W mgr ing. Rm}mhxw No\ak _ : S

Jacek Orzel



Plany rozwojowe ORZEL S.A.

W 2008 roku Zarzgd ORZEL S.A. pracowal nad dalszymi planami rozwoju Spotki.
Okreslono cel jakim jest uzyskanie statusu ,,globalnego brokera oponiarskiego”. Realizacja
tego zadania nie be¢dzie mozliwa bez stalej pracy nad core biznesem, ale réwniez nad
budowaniem wartosci dla Akcjonariuszy. Naszym celem jest powiekszanie prowadzonego
biznesu w celu uzyskania efektu skali, przy jednoczesnym zwigkszaniu rynkowej wyceny
Spotki. W dlugiej perspektywie planujemy:

- podjecie proby rozwoju prowadzonego biznesu poza granice kraju;

- podje¢cie proby inkorporowania innych przedsigbiorstw z branzy oponiarskiej;

- rozwdj w kierunku dziatalnosci zblizonych do obecnie prowadzonej w celu

uzyskiwania efektu synergii.

Od wielu lat bacznie obserwujemy rynek recyklingu opon w Polsce. W 2008 roku
podjelismy decyzje o podjeciu dzialan zmierzajacych do zaistnienia na tym rynku. ORZEL
S.A. przygotowala projekt inwestycyjny zakladajacy budowe fabryki granulatu gumowego
pozyskiwanego z opon zuzytych. NawigzaliSmy kontakty z potencjalnymi dostawcami
know-how oraz odbiorcami produkowanego granulatu. Przeprowadzona przez nas analiza
finansowa projektu wskazuje na jego optacalno$¢, w szczegolnosci po uzyskaniu 70%
zwrotu kosztow. Jesienia 2008 roku podpisaliSmy umowe z firmg doradcza na
przygotowanie wnioskow o dotacj¢ na realizacj¢ powyzszego zadania. Finansowanie
powyzszego projektu bedzie pochodzito z kredytu bankowego lub nowej emisji akcji.

Zarzad prowadzil rozmowy z podmiotami funkcjonujacymi w branzy dystrybucji opon, na
temat ewentualnej, mocniejszej wspdlpracy w ramach jednego organizmu. Jednak ze
wzgledu na przygotowywany projekt fabryki granulatu gumowego, wszelkie rozmowy
zostaly wstrzymane. Zakladamy znaczacy wzrost wartosci Spotki w efekcie realizacji
wspomnianej fabryki oraz poprawy sytuacji na rynku akcji. Bedzie to rowniez odpowiedni
moment na przeniesienie waloréw Spotki na rynek regulowany GPW. Wymienione
argumenty w perspektywie kilku kwartalow znaczgco wplyng na ewentualny parytet

wymiany akcji z innymi spotkami.
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Czynniki rvzvka zwiazane z dzialalnoscia ORZELS.A.

- Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Minimalizacj¢ tego ryzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia $wiadomej
dywersyfikacji oferty, skoncentrowanej jednak wokot wiodacego produktu. Ponadto Zarzad
prowadzi biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszczegélnych

obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dzialania korygujace.

- Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalnos¢ handlowa i produkcyjna polegaja na zapewnianiu ptynnych dostaw do
odbiorcow, zamawiajacych na biezgco dostawe towarow i ustug (zakupy w kanale
detalicznym, e-handlu i hurcie, ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabywajacych
towary 1 wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zaméwien (montaz kot dla
producentow maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub
swiadomego dziatania osob trzecich, skutkujacego zniszczeniem lub utratg majgtku, istnieje
ryzyko przejSciowych trudnosci w realizacji tychze dostaw. Zarzad ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie majatku od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o
zblizonych parametrach do oferowanych przez ORZEL S.A., sg tatwo dostepne na rynku, a
procesy produkcyjne czy realizacja ustug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego,
ktorego odtworzenie wiazaloby si¢ z dlugim czasem oczekiwania na dostawe¢ maszyn i

urzadzen.

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wobec kluczowych dostawcow.

ORZEL S.A. posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udzial najwigkszego z nich
nie przekracza 25%. W ocenie Zarzadu taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo.
Ponadto, konkurencja na $wiatowym i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym

elementem minimalizujagcym poziom tego ryzyka.

- Ryzyko zwiazane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym
zagranicznych, nieobecnych na dzien dzisiejszy na polskim rynku.
Na polskim rynku funkcjonuje wigkszos¢ swiatowych koncerndéw oponiarskich przez swoje

przedstawicielstwa lub oddzialy produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez

/
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producentow, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym
przypadku nie mozna wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku,
poniewaz klienci nabywaja opony wraz z ,pakietem obstugowym”, co wymagalo by

zaangazowania znacznych srodkéw w infrastrukturg serwisows.

- Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i taczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje si¢ coraz bardziej nowoczesna, tym
niemniej nie mozna wykluczy¢ lokalnych awarii taczy telekomunikacyjnych,
spowodowanych czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy
przerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przyczyn. Moze to skutkowa¢ czasowymi
przerwami w dostepie do sklepdw internetowych ORZEL S.A.. W miar¢ wzrostu znaczenia
e-handlu w swojej ofercie, a takze w zwigzku ze stalym postepem technologicznym, Zarzad
nie wyklucza wprowadzenia w przysztosci alternatywnych (zapasowych) kanatéw dostepu
do wlasnych sklepow internetowych, jak réwniez urzadzen podtrzymujgcych zasilanie

serwerOw 1 urzadzen dostepowych o wydtuzonym czasie dziatania.

- Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handiu.

Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych czynnikéw spotecznych czy dziatalnosci
przestepczej, ktorych efektem moze by¢ spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak
dywersyfikacja dzialalno$ci, cz¢éciowo ogranicza wpltyw tych czynnikéw na dzialalnos$é

ORZEL S.A. 1 mozliwe pogorszenie w zwigzku z tym jego wynikéw finansowych.

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istniejg dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy (pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiazane z cyklem zmian opon samochodowych przez wlascicieli z ,,letnich” na ,,zimowe” i
odwrotnie, co czgsto jest powigzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W
pozostalych miesigcach przychody ze sprzedazy spadajg, osiagajac w najstabszych
miesigcach wyniki na poziomie 15-20% miesigca z najwyzszymi przychodami. ORZEL
S.A. dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzenie uslug i produktéw w
postaci:

e zbidrki i selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wymogami

i
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ustawy o oplacie produktowej, co pozwala na przedtuzenie czasu trwania kazdego
szczytu oponiarskiego o kilka tygodni,

e montazu (produkcji) i dostawy kot kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
1 przyczepek samochodowych, ktora to dzialalno$¢ nie wykazuje znaczacej
sezonowoscl 1 umozliwia optymalizacj¢ wykorzystania zasobow ludzkich poza
sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia funkcjonalnosci serwisu  ogumienia, do funkcji serwisu

ogolnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci.

- Ryzyko nie pozyskania dotacji unijnych na zaplanowane zadania
inwestycyjne.

Strategia ORZEL S.A. opiera si¢ mi¢dzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii

Europejskiej na kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w trakcie

najblizszych 1-2 lat. Przekonanie Zarzadu o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowej

historii ubiegania si¢ o bezzwrotne $rodki pomocowe z ré6znych programéw unijnych i

pozaunijnych i olbrzymiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu.

- Ryzyko konkurenciji.

ORZEL S.A. dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurentéw zmierzajagcych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych
warunkéw handlowych potencjalnym klientom Emitenta. Zarzad nie ma wplywu na
dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie
konkurowa¢ i uzyskiwaé przewage poprzez dlugoletnig znajomos$¢ branzy 1 wypracowane
kontakty, dywersyfikacje dziatalno$ci, dzialalnos¢ niszowg oraz inwestycje zrealizowane
dzigki $rodkom pozyskanym z emisji prywatnej oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji

unijnych.

- Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gléwnie w zakresie polityki podatkowe] narazaja
ORZEL S.A. na ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki. Zagrozeniem
dla dziatalnos$ci biznesowej jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci pr%episéw prawnych oraz
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uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa
podatkowego, spétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych oraz regulacji
prawnych dotyczacych funkcjonowania spdtek publicznych moga zmierza¢ w Kierunku

negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ ORZEL S.A..

- Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursow walut.

Na dzien dzisiejszy ORZEL S.A. w znacznej wigkszosci dokonuje rozliczen w walucie
polskiej z dostawcami i klientami, jednak nie wyklucza w przysziosci docierania do
dostawcow i / lub klientow spoza granic Rzeczypospolitej Polskiej, z ktérymi rozrachunki
bedg prowadzone w walutach obcych. W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza
stosowania w przysztosci produktow finansowych minimalizujacych ryzyko walutowe, w
postaci kontraktéw terminowych lub opcji walutowych. Z uwagi na fakt, iz znaczna cz¢$¢
towaréw bedacych w ofercie handlowej Spotki jest produkowana poza granicami kraju,
istnieje ryzyko wplywu zmiany kursow walut obcych do PLN na koszty zakupu towarow,

jednak ORZEL S.A. nie ma bezposredniego wpltywu na poziom tych kosztow.

- Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce,
z zastrzezeniem § 12 ust. 3 1 § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e jezeli Spotka narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc.
§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, Ze jesli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okres$lonych w niniejszym rozdziale, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

e upomnie¢ Spotke, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie

internetowej,
e zawiesi¢ Obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2), nie stosuje si¢ postanowienia § 11
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ust. 1 (czas zawieszenia moze przekraczaé 3 miesigce).

Jezeli informacje przekazane przez Spotke moga mieé istotny wplyw na notowanie jego
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowié
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek ogloszenia upadio$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim

przypadku przekroczy¢ 3 miesigce.

- Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji ORZEL S.A..

Ceny papieréw warto$ciowych oraz wolumen obrotu moga podlega¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ rowniez Swiadomos¢ ryzyka zwiagzanego z
ptynno$cig waloréw podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze miec
duze znaczenie w przypadku checi kupna lub sprzedazy znacznych pakietow akcji. Nie

mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchéw cen
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papieréw wartosciowych i ich sprzedazy po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.
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Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2008 byt przelomowy w dotychczasowej historii. Przejscie w
strukture spolki akcyjnej, a nastgpnie publicznej otwiera kolejny rozdzial w realizacji
ambitnego zalozenia zapisanego w misji Organizacji: ,,Aby Rados¢ w Nas byta i Rados¢
Nasza byla Pelna”. Rados$cia dla klienta jest zaspakajania przez nas jego potrzeb, Radoscia
pracownikéw jest mozliwos¢ budowania wlasnej przysziosci w oparciu o pewny rozwoj
Spotki. Radoscia Akcjonariuszy jest przekonanie o ponadprzecigtnym wzroscie wartosci
swoich inwestycji.

Mimo iz strata wskazana w rachunku wynikow jest niezgodna z zakladanymi planami, caty
rok musimy oceni¢ jako krok w dobrym kierunku. Spétka realizuje planowane inwestycje,
rozwija potencjal zespolu wtasnych pracownikoéw, stale pracuje nad poprawg efektywnosci
zachodzacych w niej procesOw oraz wytycza sobie ambitne cele i dazy do ich realizacji.
Podsumowujac rok 2008, dzigkuje¢ wszystkim Interesariuszom za wiar¢ w ORZEL S.A.:

~ KLIENTOM za korzystanie z naszych ustug i pelnienie roli naszych najlepszych
ambasadoréw na rynku;

- WSPOELPRACOWNIKOM za trud w codziennej pracy w Spotce, dzieki wspolnym
ambicjom i ci¢zkiej pracy jesteSmy w tym miejscu na rynku;

= AKCJONARIUSZOM za poktadane nadzieje i inwestowane pienigdze.

Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace wyboru i bezstronnosci biegtego
rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe za okres od
09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEL SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego
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Oswiadczenie Zarzadu Spotki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowedgo za okres od 09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEt SA os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali migdzynarodowe;j,
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
ORZEL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.
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BIURO AUDYTORSKIE
Wojciech Sadowski

Biegly Rewident
20-016 Lublin, ul. Narutowicza 41/1
tel./ fax (0 81) 743 79 97,email:w.sadowski@post.pl

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 1723

OPINIA I RAPORT

bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego pn.
ORZEL. Spolka Akcyjna
z siedziba w Cmitowie

za okres konczacy si¢ 31grudnia 2008r.

Lublin, maj 2009r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzoreczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ORZEL
Spotka Akeyjna z siedziba w Cmilowie

Przeprowadzilem badanie sprawozdania finansowego ORZEL. Spétka Akcyjna z

siedzibg w Cmilowie ul. Willowa 2-4 , 20-388 Lublin, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow i

PASYWOW WYKAZUJE SUIMLY ...eevvreieriiiriieeiierreeesneesaeeeveeesseeeeveeenneens 9.696.106,29 7t
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31grudnia
2008 r. wykazujacy strate netto W WySOKOSCi.....cccevveeeeiiiiieeiiieeeeiieeen, 358.298,69 zt
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r.
do 31 grudnia 2008r., ktore wykazuje zmiang sSrodkow —
ZWIEKSZenie- W KWOCIE ....oeovviiiiiiiiiicecteene e 398.881,21 zt
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym wykazujacym zwiekszenie kapitatu
wlasnego W KWOoCie .......ooviiiiiiiiiiiiiii e 100.0.175.679,81 21

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki. Moim zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilem zgodnie z :

a/ przepisami ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz.U. z

2002r. Nr 76, poz. 694 z p6Zniejszymi zmianami),

b/ normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa

Rade Bieglych Rewidentow.



Badanie zostatlo przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowato sprawdzenie (metoda wyrywkowa) dowodoéw i zapisow ksiggowych, z
ktérych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnos¢ zastosowania przez Jednostke zasad rachunkowos$ci oraz ogdlng ocene
badanego sprawozdania.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z
obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Spdiki i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r., jak

tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31grudnia 2008 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spdtki sa zgodne z

informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wojcieclf Sadowski Wojciech Sadowski
Biegly Rewident Biuro Audytorskie
nr ewid 3527/1411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Podmiot uprawniony do badania
sprawozda# finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 1723

Lublin, 20 maja 2009 r
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»ORZEL” Spotka Akcyjna z siedziba w Lublinie
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

A Ogolna charakterystyka Przedsigbiorstwa.

1. ,,ORZEL” Spétka Akcyjna z siedziba w Cmitowie ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin dziala
na podstawie statutu Spotki Akcyjnej spisanej w Kancelarii Notarialnej w
dn. 9 pazdziernika 2007 r. Dnia 5 marca 2008 r. dokonano zmian w Statucie Spolki oraz
ustalono jednolity tekst Statutu Spotki. Dnia 3 stycznia 2008 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego do Rejestru Przedsiebiorcow Nr KRS
0000296327.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia, w formie aportu, dziatalnosci gospodarczej

prowadzonej przez Haline Orzel z siedziba w Cmilowie wpisanej do rejestru dziatalnosci

gospodarczej Gminy Glusk pod nr 198/90 dnia 1 wrzes$nia 1990 r. Kapital powstalej

Spotki Akcyjnej zostat pokryty, w duzej mierze, poprzez wniesienie przedsi¢gbiorstwa w
rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego tj. zorganizowanego zespolu sktadnikow

niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci

gospodarcze;j.

Do wyceny wkladow niepienieznych wnoszonego przedsigbiorstwa przyjeto

zasade zaktualizowanej warto$ci ksiggowej aktywow netto — przyjetej w sprawozdaniu

Zalozycieli Spoitki.

2. Przedmiotem dzialania gospodarczego Spotki zg. z Krajowym Rejestrem Sadowym jest:

- uprawa zboz, roélin straczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wylaczeniem ryzu,

- uprawa warzyw, wlaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych,

- produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wylaczeniem motocykli,

- dzialalno$¢ zwigzana ze zbieractwem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow,

- handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdoéw

samochodowych,

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie



»ORZEL” Spotka Akcyjna z siedziba w Lublinie
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

- handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

- dzialalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

- reklama, badanie rynku i opinii publiczne;,

- wynajem i dzierzawa.

Faktycznie Jednostka prowadzi handel hurtowy i detaliczny akcesoriami samochodowymi

szczegOlnie ogumieniem, prowadzi montaz kot.

3. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 5.065.000,00 z1 i jest podzielony na 5 065 000 akcji po
1,00 zt kazdy. Kapital zostat optacony w formie aportu zorganizowanego przedsigbiorstwa
kwocie 3.675.000,00 zt. oraz w gotowce 1.390.000,00 zt. Akcje serii A w ilosci 3 800 000
sq uprzywilejowane w ten sposob, ze majq pierwszenstwo w podziale majatku
likwidacyjnego Spoiki przed innymi akcjami. Akcje serii A sq akcjami imiennymi. Akcje
serii B w ilosci 1 265 000 sa akcjami na okaziciela. Akcje serii B sa dopuszczone do
obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde

Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

4. Przedsigbiorstwo jest ptatnikiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz podatku od
towarow 1 ustug - VAT. Spolka rozlicza si¢ we wlasciwym urzedzie skarbowym, gdzie

Spotka jest zarejestrowana pod numerem identyfikacyjnym NIP 713-298-44-45.

5. Przedsiebiorstwo zostato zarejestrowane w systemie identyfikacji podmiotow gospodarki

narodowej REGON i otrzymato statystyczny numer identyfikacyjny 060313241.
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6. Do reprezentowania Spodtki, w tym do skladania o$wiadczen woli i podpisywania

w imieniu Spétki, uprawniony jest Prezes Zarzadu indywidualnie w przypadku zarzadu
jednoosobowego. W przepadku zarzadu wieloosobowego Spoélke reprezentuje Prezes
Zarzadu samodzielnie lub wymagane jest wspétdziatanie dwoch Czlonkow Zarzadu albo
jednego Czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzad stanowig :

- Jacek Orzel — Prezes Zarzadu,

- Halina Orzel - Czlonek Zarzadu,

- Magdalena Orzet — Czlonek Zarzadu,

- Radostaw Nowak - Cztonek zarzadu.
B. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.Badanie sprawozdania finansowego ,,Orzel” Spotka Akcyjna z siedziba w Cmitowie zostato

przeprowadzone przez bieglego rewidenta Wojciecha Sadowskiego zam. w Lublinie, ul.
Chopina 24/4, wpisanego na liste i do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 3527/1411.

Podstawa do badania jest umowa zawarta dnia 21 pazdziernika 2008 r. pomiedzy
,Orzel” Spétka Akcyjna w Lublinie a Biurem Audytorskim Wojciech Sadowski w
Lublinie, wpisanym przez Krajowa Izbg¢ Bieglych Rewidentow w Warszawie na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1723, o zbadanie
sprawozdania finansowego, sporzadzonego przez ‘Orzel” Spotka Akcyjna za okres
od 9 pazdziernika 2007r. do 31grudnia 2008r.

Badanie przeprowadzono w okresie od 28 kwietnia do 20 maja 2009 r. z przerwami.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr.2/KNO/2008 z
dnia 11 wrze$nia 2008 r.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od
badanej Spotki w rozumieniu przepisow art. 66 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994r. o

rachunkowosci.
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2. Badany okres jest pierwszym rokiem dzialalno$ci gospodarczej Spétki powstalej 9
pazdziernika 2007 r. Badanie obejmuje okres od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia
2008 r., kiedy to zgodnie ze statutem Spotki konczy sie pierwszy rok obrotowy.

Faktyczng dziatalno$¢ gospodarcza Spotka rozpoczeta 2 stycznia 2008 r.

3. Badaniem objeto :
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
WYKAZUJE SUITLY ..oveeenniiiiiieeiie ettt ettt s e e s 9.696.106,29 zt
 rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2008r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strat€ netto W WySOKOSCl.....uveereeeiiiiiiiieeieeecee e 358.298,69 zt
e rachunek przeptywo6w pienig¢znych za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r.
do 31 grudnia 2008r., ktére wykazuje zmiang sSrodkow —
ZWIEKSZEnie- W KWOCIE ....coccuiiiiiiiiiiiiiec e .398.881,21 zt
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgcym zwigkszenie
kapitatu wlasnego w kwocie .......cccocviiiinii i 0.175.679,81 2t

e dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Sprawozdanie finansowe za okres od 9 pazdziernika 2008 r. do 31 grudnia 2008r
sporzadzone zostato poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym z zachowaniem
zasady cigglo$ci, na wzorach podanych w ustawie o rachunkowosci.

Pozycje sprawozdan sg zgodne z saldami kont analitycznych i syntetycznych.
5. Ewidencja ksiggowa za okres badany prowadzona przez podmiot do tego uprawniony na
komputerze typu PC, przy wykorzystaniu programu finansowo — ksiggowego, obrotu

materiatowego 1 sprzedazy.

6. Czas trwania Spdélki jest nieograniczony.
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7. Zakres badania nie byl ograniczony.

8. Zatrudnienie wg stanu na 31 grudnia 2008 r. wynosito 33 osoby.

9. Kierownik badanej jednostki udostgpnil zadane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia niezb¢dne do formalno- prawnej i merytorycznej oceny

sprawozdania finansowego za okres badany.

10. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty stanowic
podstaw¢ do wszczgcia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci badanej Jednostki.
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C. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Ogolna analiza sprawozdania finansowego.
Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedz¢ uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.
Analiza ekonomiczna zostala przeprowadzona w oparciu o dane za jeden rok
dzialalnosci gospodarczej. Obejmuje okres od 2 stycznia do 31 grudnia 2008 r. Nie

przeprowadzano analizy poréwnawczej dziatalnosci Spoétki.

Podstawowe dane finansowe

Ip tresé 02.01- uwagi
31.12.2008
tys. zt
1 2 3 4
2 suma bilansowa (aktywa) 9.696,1
3 kapitaly wlasne 6.175,7
4 sprzedaz w cenach biezacych 11.732,7
5 zysk / strata na sprzedazy 2.118,3
6 zysk / strata brutto -466,6
7 zysk / strata netto -358.3

Wybrane wskazniki finansowe
A. Wskazniki rentownoSci.
Wskazniki rentownosci i zyskownosci — stuzg do oceny zyskownosci sprzedazy,

kapitaléw, majatku. Sg one podstawowe dla oceny realizacji strategicznego celu firmy,

jakim jest zwigkszenie jej wartosci.

fresc 02.01 -31.12.2008 uwagi

rentowno$¢ sprzedazy wynik finansowy netto
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netto = przychody ze sprzedazy 0 3,05
rentownos$¢ majatku ynik finansowy netto % -3.70
aktywa ’
_ wynik na sprzedazy .
stopa zysku B aktywa - zobowiazania % -3:45
ogélna rentowno$é wynik dziatalnosci gospodarczej +
- koszty finansowe % -5,68
kapitatu kapitaly wlasne+rezerwy
diugoterminowe+zob.dlugoterminowe
Rentownos¢ kapitatow wynik finansowy netto v 580
= 3 o s
whasnych kapitaty wlasne

W okresie od 2 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r. wskazniki rentownos$ci wykazuja

warto$ci ujemne. Dzialalnos$¢ Spotki w tym okresie zamkngta si¢ strata.

B. Plynnos¢ finansowa.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnos$ci jednostki do terminowego
regulowania zobowigzan krotkoterminowych ( biezgcych ) tj. o okresie splaty nie

przekraczajacym jednego roku.

tres$é .
02.01.-31.12.2008 uwagi
Plynnos¢ finansowa Aktywa obrotowe
_ : : , ; 1,33
= Zobowigzania krétkoterminowe
szybka
Plynnos¢ finansowa Aktywa obrotowe - zapasy 0.60
bies = Zobowiazania krotkoterminowe ’
iezaca
Plynno$¢ finansowa Aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci
- : . : 0,27
= Zobowigzania krétkoterminowe
111 - — -
Przychody ze sprzedazy produktdw i towardw
Szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug*365 di 18
- » P p ni
naleznosci Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
Szybko$¢ obrotu Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug*365 .
- P - dni 82
o = | Koszt sprzedanych towaréw i produktow
zobowigzan
Szybkos¢ obrotu Stan zapasow * 365 . 66
= Koszty sprzedanych towaréw i produktéw dni
zapaséw
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Wskazniki ptynnosci informujagce o zdolnosci firmy do regulowania wymagalnych

zobowigzan biezacych przy pomocy uplynnienia aktywow obrotowych ksztaltuja sie na

poziomie oczekiwanym ( w literaturze zalecany jest przedziat 1,3-2,0).

C. Finansowanie dzialalnosci.

Wskazniki majg na celu ocen¢ zadhuzenia krotko- i dlugoterminowego i mozliwosci jego

splaty oraz oceng¢ ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywow.

tresé uwagi
02.01 -31.12.2008
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 363
Stopa zadluzenia = pasywa % ’
Wskaznik zadtuzenia kapitalu | zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Wilasnego - % 57,0
kapitaty wlasne
Pokrycie majatku trwalego kapitaly wlasne 945
. = % ’
kapitatem wiasnym aktywa trwate ’
Szybkos¢ sptaty aktywa obrotowe — zapasy 06
Zobowigzan - zobowigzania krétkoterminowe
Trwato$¢ struktury kapitat wlasny +rezerwy diugot. + zobow.
- : % 74,3
. = dlugoterminowe ’
finansowania
pasywa
Wskaznik unieruchomienia aktywa trwale
_ % 67,4
$rodkow aktywa
Samofinansowanie majatku zobowigzania krotkoterminowe
- % 75,2
obrotowego aktywa obrotowe
Wskaznik zdolno$ci $rodki pieniezne o 19.1
_ = zobowigzania krotkoterminowe ’ ’
Platniczej
Warto$¢ ksiegowa aktywa netto/ilos¢ emitowanych akcji zt 1,22
Spotki na 1 akcje =

Finansowanie majatku trwalego kapitalem wlasnym nie przekracza 100%. Majatek trwaty
nie jest sfinansowany w catosci z wiasnych srodkow.

Trwatos¢ struktury finansowania przedstawia w jakim stopniu calkowity majatek
finansowy Spoétki jest finansowany przez kapitaly dlugoterminowe (w tym kapitaly
wlasne). Wyzszy poziom tego wskaznika pokazuje, ze finansowanie jest coraz bardziej

stabilne.
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D.CZESC SZCZEGOLOWA.

I. System ksiggowosci.

1. Prawidlowos¢ i rzetelno$¢ ksiag handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia
2008 r. jest prawidlowe pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Sprawozdanie
sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych i jest zgodne z obrotami zestawienia
obrotéw i sald. Ksiggi prowadzone sa w systemie komputerowym. Ksiggowania dokonywane
sa w oparciu o dokumenty zrodlowe. Operacje gospodarcze udokumentowane sg
wystarczajaco.

Wedlug o$wiadczenia Zarzadu nie wystgpuja istotne sprawy sporne i sadowe kierowane
przeciwko Jednostce.

Zasady rachunkowosci reguluje opracowana Zakladowa Polityka Rachunkowosci
zatwierdzona przez Prezesa Zarzadu Spolki.

Zakladowy Plan Kont spelnia wymogi ustawy o rachunkowos$ci z dn. 29 wrzesnia
1994r. Przyjete zasady ewidencji na kontach syntetycznych odpowiadajg typowym zapisom
ksiggowym Wzorcowego Planu Kont autorstwa Mariana Palki, wydanego przez ,,EKSPERT”

we Wroctawiu z uwzglednieniem uzupeknien i wylaczen wynikajacych z potrzeby Spotki.

Badanie kompletnosci opracowania polityki rachunkowos$ci wykazalo, ze speilnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i jest dostosowane do

zakresu dziatalnosci Spolki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, ze wynikajace z ustawy 1 polityki
rachunkowosci, zasady rachunkowosci sg przestrzegane przez Spotke, w tym potwierdzono:
~ prawidlowos$¢ otwarcia ksiag na poczatek roku obrotowego,

- zachowanie zasad ciaglosci stosowanych metod wyceny i ciagtosci bilansowej kont,
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- ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spetniajacych wymogi
ustawy o rachunkowosci,

- zgodnos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksi¢gi gtowne;j
i ksiag pomocniczych,

- kompletnos$¢ danych dotyczacych roku obrotowego,

- poprawnos$¢ wyceny aktywow i pasywoOw na dzien bilansowy,

- prowadzenie ewidencji umozliwiajacej sporzadzenie okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,

- poprawnos$¢ archiwizowania dokumentéw, ksigg rachunkowych 1 sprawozdan

finansowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych podstawe
zapisdw w nich, pozwalajq uzna¢ je za ogdlnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci

1 sprawdzalnosci.

2.Inwentaryzacja.
Inwentaryzacja w ORZEL Spotka Akcyjna z siedziba w Cmilowie zostata, zgodnie z
Zarzadzeniem w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji skladnikow majatku na dzien
31 grudnia 2008 r., przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg o rachunkowosci a jej
wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego. Dokumentacja inwentaryzacji nie

budzi zastrzezen.
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II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Aktywa
A. Aktywa trwale.
1. Wartosci niematerialne i prawne.
1.1.Na dzien 31.12.2008r warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosita
1.853,1 tys. ztotych i stanowita 19,1 % wartosci aktywdow ogdtem.
1.2. Gtéwna pozycja warto$ci niematerialnych i prawnych stanowit znak towarowy
»ORZEL” wniesiony aportem do Spoiki.
2. Rzeczowe aktywa trwate.
2.1.Na dzien 31.12.2008r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wynosita 4.575,3tys. zt
1 stanowita 47,2 % wartosci aktywow ogotem.
2.2.Gléwna pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowily srodki trwate w budowie
1.645,7 tys. zt. (36,0 % rzeczowego majatku trwatego netto i 17,0 % aktywéw),
budynki i budowle 1.395,5 tys. zl. (30,5 % rzeczowego majatku trwalego netto
1 14,4% aktywow) oraz grunty 1.129,3 tys. zi. (24,7 % rzeczowego majatku trwatego
netto i 11,7 % aktywow).

Podstawa do ujecia czesci aktywow trwatych do ewidencji rachunkowej Spoltki byla
warto$¢ ,,aportowa” majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

W Spétce umorzenie bilansowe i podatkowe majatku rozni si¢. Czg$¢ amortyzacji nie
stanowi kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu przepiséw prawa podatkowego.

Spétka ma ograniczong mozliwo$¢ dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi.
Stanowia one zabezpieczenia w formie hipoteki i zastawu z tytulu zaciagnigtych

kredytéw bankowych.
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B. Aktywa obrotowe.
1. Zapasy.
1.1.Na dzien bilansowy warto$¢ zapasow wynosita 1.727,9 tys. zt i stanowila 17,8 %
sumy bilansowe;j.
1.2.Zapasy wykazane w sprawozdaniu zostaly wycenione zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. Zapasy towar6w w magazynie wyceniane sg wg cen zakupu.
2. Naleznosci krotkoterminowe.
2.1.Na dzien bilansowy 31.12.2008r. wartos¢ naleznosci krotkoterminowych wynosita
790,1 tys. zi. Stanowilo to 8,2 % wartosci aktywow ogétem.
2.2.Podstawowa pozycja naleznosci krétkoterminowych stanowily naleznosci z tytulu
dostaw i wustug, ktoére wynosity 5823 tys. zt (73,7 % ogélu naleznosci
krotkoterminowych).
2.3.Naleznosci krétkoterminowe wynikaja z sald analitycznych rozrachunkéw. W toku

badania nie stwierdzono nalezno$ci przeterminowanych.

3. Inwestycje krétkoterminowe.
3.1.Na dzien 31.12.2008r. warto§¢ inwestycji krotkoterminowych — srodki pienigzne
wynosita 454,2 tys. zl co stanowito 4,7 % wartos$ci bilansowe;.
3.2. Inwestycje krotkoterminowe wyceniono wg wartosci nominalne;j.
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
4.1. Warto$¢ rozliczen migdzyokresowych wynosi 187,1 tys. zl, co stanowi 1,9% aktywow
wg stanu na dzien 31.12.2008r.
4.2.Rozliczenia mi¢dzyokresowe dotycza kosztow rozliczanych po dniu bilansowych, tj.

po 31.12.2008r.
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Pasywa
C. Kapitaly

1.

Kapitaly wlasne.

1.1.Na dzien 31.12.2008r. kapital wlasny wynosit 6.175,7 tys. zl, co stanowilo 63,7%
sumy bilansowej.

1.2. Kapitat podstawowy wynosi 5.065,0 tys. zt i jest zgodny ze statutem Spoiki.

1.3. Kapital zapasowy powstal w wyniku nadwyzki wplaconego kapitatu ponad wartos¢
nominalng akcji serii B pomniejszone o koszty podwyzszenia kapitatu.

1.4. Kapitaty wyceniono wg wartosci nominalne;j.

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania.

l.
2.

Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania nie wystapily.
Zobowiazania dlugoterminowe na dzien 31.12.2008r. - wykazana kwota 1.030,2 tys.zl
(10,6% pasywow) stanowia zobowiazania z tytutu kredytu inwestycyjnego, ktorego termin

sptaty przypada po 31.12.2009r.

. Zobowigzania krétkoterminowe.

3.1.Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan wynosita 2.365,8 tys. zl. co stanowilo
24 ,4%wartosci pasywow ogodtem

3.2. Gléwna pozycj¢ zobowiazan stanowily biezace zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug.
Wynosily one 2.151,7 tys. zl. co stanowilo 91,0 % ogélu zobowigzan
krétkoterminowych.

3.3. Zobowiazania wyceniono wg warto$ci nominalne;j.
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E. Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zyskéw i strat zostal sporzadzony zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994r. o

rachunkowosci Rozdzial 4. Wycena poniesionych kosztéw wedlug rzeczywistych cen ich

nabycia.

Przychody ze sprzedazy wyceniono wg cen umownych.

Spolka przyjela zasade sporzadzania rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjne;.

1. Przychody i zyski.

1.1.Przychody netto ze sprzedazy dotycza podstawowego zakresu dzialania Spolki

i wyniosty ogotem 11.732,7 tys. z1, w tym:
- przychody ze sprzedazy produktow
- przychody ze sprzedazy towarow i materialow
1.2. Pozostate przychody operacyjne
1.3. Przychody finansowe
1.4. Zyski nadzwyczajne
Razem przychody
2. Koszty i straty.
2.1.Koszty sprzedanych produktéw i materialow
2.2.Koszty sprzedazy
2.3.Koszty ogdlnego zarzadu
2.4. Pozostate koszty operacyjne
2.5.Koszty finansowe
2.6. Straty nadzwyczajne
Razem koszty
3. Strata brutto
4. Podatek dochodowy bilansowy

5. Strata bilansowa netto

468.,4 tys. zt
11.264.3 tys. zt
29,8 tys. zt
27,0 tys. zt

0,0 tys. zt
11.789,6 tys. zl

9.614,4 tys. zi
1.733,2 tys. zi
783,7 tys. zt
67,5 tys. zt
57,4 tys. zt

0,0 tys. zt
12.256,2 tys. zt
466,6 tys. zt
-108,3 tys. zt
358,3 tys. zl
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym Kkoszty dotycza poniesionych wydatkéw
zwigzanych z dziatalno$cia Spétki w okresie badanym.

Podczas weryfikacji informacji ujgtych w rachunku zyskéw i strat, w zakresie
dotyczacym przychodéw i kosztow nie stwierdzono nieprawidlowo$ci, ktére moglyby
zakwestionowa¢  zgodno$¢, kompletnos¢, zakwalifikowanie ich i prezentacje

w ewidencji oraz sprawozdaniu finansowym.

III. Informacja dodatkowa i obja$nienia.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie =z danymi zawartymi
w Zalaczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawiera wprowadzenie do sprawozdania
finansowego obejmujace podstawowe dane o Spélce, informacje co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci, informacje dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci, w tym
metod wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Obejmuje rowniez podstawowe dodatkowe informacje i objasnienia zgodne z ustawa o
rachunkowosci.

Dane finansowe w informacji sq zgodne z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz

ksiggami handlowymi.

IV. Rachunek przeplywow pieni¢znych.

Spolka przyjeta metode posrednia w rachunku przeptywow pieni¢znych.
Sprawozdanie podaje informacje o tym, jakimi srodkami dysponowala Spotka w okresie
badanym, z jakich zrédet srodki te pochodzity i jak te srodki byly wydatkowane.
Zmiana stanu §rodkéw pienieznych - zwiekszenie wynosi 398.9 tys. zt
Informacje wynikajace z danych z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz z ewidencji

ksiggowe;.
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V.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym .
Sprawozdanie sporzadzono na podstawie ewidencji i obejmuje zwigkszenia i
zmniejszenia kapitaldéw z podzialem na poszczegdlne tytuly zgodne z wymaganiami

sprawozdawczymi. Zestawienie wykazuje wzrost kapitatu o kwote 6.175,7 tys. zt.

VI. Prawidlowos¢ sporzadzania sprawozdania z dzialalnosci Spolki.

Do sprawozdania finansowego zostalo dotaczone sprawozdanie z dziatalnosci Spolki
za rok badany. Informacje ujete w tym sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okreslone w art.
49 ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe wykazane w tym sprawozdaniu sg zgodne z

danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zgodnie z os$wiadczeniem Spotki nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczace okresu obrotowego od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008r., ktére nie

zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten okres.

D. Informacje koncowe

Zdaniem bieglego zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolane;j
wyzej ustawie, stosowanymi w sposob ciagly na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Kierownika Jednostki. Oznacza to.
ze wzial on odpowiedzialnos¢ za prawidlowo$¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie.
ze Jednostka w sposdb prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylem si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowatem o poprawnosci

badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowatem réwniez w
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odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami, w zwiazku z czym moga wystapi¢ rdéznice

pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda pelna.

Przedmiotem niniejszej opinii nie byto badanie i wycena warto$ci majatku wnoszonego
aportu. Biegly przyjal do badania wartosci skladnikow aktywoéw i pasywow wg wartosci
aportu przyjetej przez Zarzad Spotki Akcyjnej.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktoére mogtly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktore mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelne i jasno przedstawia
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoéiki na dzien 31grudnia 2008r., jak tez wynik finansowy
badanej Spoiki za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008 roku.

Nieodlaczna cze$cia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe ORZEL Spotka
Akcyjna z siedziba w Cmitowie za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
sumg bilansowa w kwocie 9.696.106,29 zi.

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron.

/
/
, o
e
P //
g
i
/

i o
A N

177
Wojciec}zi/Sadowski Wojciech Sadowski
Biegly Rewident Biuro Audytorskie
Nr ewid. 3527/1411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na list¢ podmiotow

Lublin, dnia 20 maja 2009 r. uprawnionych pod nr ewid. 1723

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie 17



