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Raport biezgcy nr: 4312014 data dodania: 2014-09-22

ORZEL SA: Informacja dla Obligatariuszy

W nawigzaniu do raportu RB nr 42/2014, Zarzad Spotki ORZEL S.A. w upadtosci uktadowej
informuje, ze w dniu 22.09.2014 r. Spotka otrzymata od Administratora Zastawu obligacji serii B
zawiadomienie o nastepujacej tresci:

Dziatajac, jako administrator zastawu ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu
obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke ORZEL S.A. w upadiosci uktadowej, informuje, iz
wyznaczytem Spolce 90-dniowy termin na zaptat¢ nie uiszczonych wierzytelnosci z tytutu wykupu
tych obligacji. W przypadku bezskutecznego uptywu tego terminu, zgodnie z zawartymi ze spotka
umowami bed¢ uprawniony do podje¢cia dzialan w celu zaspokojenie wierzytelnosci z tytutu
wykupu obligacji z przedmiotu zastawu, co nastgpi¢ moze:

1. w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego
2. w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub komornika.
3. przez przejecie przedmiotu zastawu

Sprzedaz w drodze licytacji publicznej moze nastagpi¢ po cenie wywolania wynoszace] w
pierwszym terminie licytacji publicznej trzy czwarte wartosci szacunkowej (ustalonej przez
biegtego). Jezeli licytacja w pierwszym terminie nie dojdzie do skutku, zajete ruchomos$ci moga by¢
sprzedane w drugim terminie licytacyjnym. Cena wywotania w drugim terminie licytacyjnym
wynosi potowe wartosci szacunkowe;.

W przypadku skorzystania przeze mnie z mozliwosci przejgcia przedmiotu zastawu wymagane jest
wytacznie ztozenie Spoice pisemnego oswiadczenia w tym przedmiocie. Zwracam jednak uwagg, iz
w tym trybie zgodnie z postanowieniami umowy zastawu za warto$¢ przedmiotu zastawu przyjmuje
si¢ kwote rowng jego wartosci rynkowej, ustalong w oparciu o wycen¢ sporzadzong przez
niezaleznego biegtego i1 do tej kwoty uznani zostang za zaspokojeni wierzyciele w przypadku
ztozenia przez administratora takiego oswiadczenia.

Podejmujac decyzjg, co do dalszych dziatan, jako administrator zastawu kierowal bede sie
wylacznie interesem Obligatariuszy, przy czym ocena ta nie jest jednoznaczna. Wynika to z jednej
strony ze szczegdlnego charakteru przedmiotu zastawu, trudnos$ciami, z jakimi nalezy si¢ liczy¢
przy probie jego uptynnienia, z drugiej strony natomiast wigze si¢ z toczacymi si¢ wobec emitenta
postepowaniem upadtosciowym, w ktorym przewidywana jest mozliwos¢ zawarcia uktadu. Majac
na uwadze zgloszone propozycje uktadowe, w przypadku woli Obligatariuszy objecia ich uktadem,
zaspokajanie si¢ na tym etapie z przedmiotu zastawu uzna¢ nalezaloby w mojej ocenie za
bezprzedmiotowe.
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Majac powyzsze na uwadze bardzo prosze o przekazywanie przez Obligatariuszy uprawnionych z
obligacji serii B stanowisk, co do oczekiwanego dalszego mojego postgpowania w tym zakresie w
formie pisemnej za posrednictwem ustanowionego przez Sad Kuratora Pana Jerzego Stawek w
terminie do dnia 2014-10-24 (piagtek) na adres INLEX Kancelaria Prawnicza Jerzy Stawek ul.
Pogodna 36/11, 20-337 Lublin. Jednocze$nie informuje¢, iz rozpatrywane beda wylgcznie
stanowiska przedstawione przez Obligatariuszy, ktorzy wykaza, iz przystuguja im wierzytelnosci z
obligacji serii B wyemitowanych przez Spotke, poprzez zalaczenie aktualnego S$wiadectwa
depozytowego w oryginale lub kopii poswiadczonej notarialnie.

Podstawa prawna:

§ 3 ust. I Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect".

Osoby reprezentujace spotke:

Jacek Orzet - Prezes Zarzadu

Spétka zarejestrowana w Sagdzie Rejonowym Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, KRS: 0000296327, NIP: 713-298-44-45, Kapitat zaktadowy: 7.878.888,00 zt optacony w catosci.



