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z siedziba w Cmilowie

www.orzelsa.com

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie 3.800.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kaida do obrotu rynku
NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
witasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
Doradztwo
Gospodarcze

Warszawa, 25 wrzesnia 2012 roku
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Oéwiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Orzet S.A. z siedzibg w Cmitowie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

&Qc/’—

............................................

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie niniejszym
oéwiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedfug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w
nim zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

................................................................

Michat Szukalski 'iceprezes Zarzadu
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1. Tytul

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.

Firma: Orzet Spotka Akcyjna (nazwa skrécona: Orzet SA)
Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Cmitéw

Adres: ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Nr. telefonu: +48 (81) 751 80 87

Nr. faksu: +48 (81) 751 80 87

Adres poczty elektroniczne;j : info@orzelsa.com

Adres gtdwnej strony internetowe;j : www.orzelsa.com

Identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystyczne;j: REGON 060313241
Numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej: NIP 713-298-44-45

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 3 stycznia 2008r.

Nr KRS: 0000296327.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentéow finansowych wprowadzanych do obrotu w
alternatywnym systemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu wprowadzane jest:

e 3.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje serii A wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect nie byty
przedmiotem subskrypcji lub sprzedazy w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych date
ztozenia wniosku o wprowadzenie.

4. OKresSlenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie.

Akcje serii A zostaty wyemitowane na podstawie Aktu Zatozycielskiego Spotki Akcyjnej (Akt
Notarialny — Repertorium A Nr 5179/2007, sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Notariusz
Teresy Maslak, 20-436 Lublin, ul. Kunickiego 180 A) zawartego w dniu 19 grudnia 2007r.

Akcje serii A zostaty zarejestrowane przez Sagd Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu rejestracji Orzet S.A. w KRS, tj. w dniu 3 stycznia 2008r.
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KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ TERESA MASLAK
20-436 Lublin, ul, Kunickiego 180 A
tel /fax 744-45.79

Repertorium A Nr 5442 /2007 WYPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtnastego grudnia dwa tysigce siddmego roku (2007-12-19)
przed Teresa Maslak notariuszem w Lublinie w Kancelarii Notarialnej w Lublinie przy
ulicy Kunickiego pod nr 180 A, stawili si¢: - e
1) Pan Jozef Slawomir Orzel, uzywajgcy imienia ,Jozef”, syn Stanistawa i Longiny,
(dowod osobisty serit ACK 758831, PESEL: 59080605539), zamieszkaly w Cmilowie
pod nr 102 (kod: 20-388), wedlug oswiadezenia: zonaty, NIP: nie podano,-=---=-s=esss -
2) Pani Halina Grazyna Orzel, uzywajaca imienia ,Halina”, cérka Mieczyslawa i
Salomei, (dowdd osobisty serii ACK 058832, PESEL: 59121603960), zamieszkata w
Cmilowie pod nr 102 (kod: 20-388), wedlug o$wiadczenia: zamezna, NIP: nie

podano.---- - BECFH BRSPSt 5
Tozsamos¢ Stawajacych notariusz ustalila na podstawie powolanych wyzej dowodéw
OSODISTYCH. covnememmeareennencnm e e e e e ceneem et ce s naaniae &

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI
AKCYJNEJ

§1. Jozef Stawomir Orzet oraz Halina Orzel, zwani w dalszej czgsci niniejszego Aktu
Zatozycielami, o$wiadczaja, ze w dniu 09 pazdziemika 2007 roku aktem notarialnym
za Rep. A nr 393172007 r. sporzadzonym w tutejszej Kancelarii zawigzali Spotke
Akeyjna ORZEL z siedzibg w Cmitowie, gminie Glusk -- -se- =

§2. Zalozyciele o$wiadczaja, 2¢ kapital zakladowy zawigzanej Sp6lki wynosi 3 800
000,00 2t (trzy miliony osiemset tysiccy zlotych) i dzieli sig na 3 800 000 (trzy
miliony osiemset tysigcy) akcji imiennych po 1,00 zt (jeden zlotych) kazda o
numerach od | (jeden) do 3.800 000 (trzy miliony osiemset) uprzywilejowanych w ten
sposdb, ze akeje te maja pierwszenstwo w podziale majatku likwidacyjnego Spotki
przed innymi AKCjaMi «=s ~=eeesserrssmemmnnemseesrrreenseennsnsmmmnnnnnes

§3. Cena emisyjna akcji odpowiada ich wartosci nominalnej.--- -

§4. Zatozyciele wyrazaja zgodg na objecie calego kapitatu zakladowego i obejmujg go
W nastepujacy sposob: —eeeeeeeeeeeaen. -- - —---
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1) Halina Orzet obejmuje 3 675 000 (trzy miliony szeséset siedemdziesiat pigc
tysigey) akceji o numerach od | (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony sze$éset
siedemdziesigt pig¢ tysigcy) na lgezng kwote 3 6735 000,00 zt (trzy miliony
szedéset siedemdziesiat pigd tysigey zlotych),

2) Jozef Stawomir Orzel obejmuje 125 000 (sto dwadziedcia pigé tysigey) akeji o
numerach od 3 675 001 (trzy miliony szeS¢set siedemdziesigt piec tysiecy
jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysigcy) na laczng kwotg 125 000,00
zt (sto dwadziescia picd tysigecy zlotveh) —=srmmemmemeennnnn.

§5. Kapital zakladowy zostanic pokryty w ten sposob, ze akcje zalozycielskie
oplacone bedq nastgpujaco:
- Halina Orzel wniesie w terminice do 31 grudnia 2007 roku przedsigbiorstwo w
rozumieniu art. 53" k.c., 1j. zorganizowany zesp6! skladnikéw niematerialnych i
materialnych przeznaczonych do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, w
postaci Firmy Orzel - Halina Orzel z siedziba w Cmilowie pod nr 102, 20-388 '\ 7
Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrzednia 1990 roku do ewidencji dzialalnosci™
gospodarczej Gminy Glusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07- ¢
23, o wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szeséset siedemdziesiat pigc
tysigey zlotych), wedhug operatu wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 rokuy, ~—eeeeeee
- Jozef Stawomir Orzel pokryje akcje wkiadem gotowkowym w wysokosei 125
000,00 21 (sto dwadziescia pigc tysigey ziotych), w terminie do dnia 21 grudnia
O O s e e e e il
§6. Zalozyciele o$wiadczaja, ze zapoznali si¢ ze sprawozdaniem Zatozycieli ORZEL
Spotka Akcyjna w Cmitowie sporzadzonym dnia 9 pazdziernika 2007 roku wraz z
uzupelnieniem z dnia 12 grudnia 2007 roku oraz opinig bieglego rewidenta,
sporzadzony przez Wojciecha Sadowskiego bieglego rewidenta nr ewidencyjny
325771411 w dniu 17 grudnia 2007 roku, o Ktorveh mowa w art. 311 oraz 312
Kodeksu spolek handlowych, s« smeemmmme el
§7. Zalozyciele wyrazajgq zgode na brzmienie Statutu Spolki Akeyjnej ustanowionego
w dniu 09 pazdziernika 2007 roku w tutejszej kancelarii za Rep. A nr 3931/2007 .-

§8. Zalozyciele powolujg Radg Nadzoreza | kadencji w sktadzie:
- Jozef Stawomir Orzel - Czlonek Rady Nadzorezej,
- Agnieszka Orzel - Czlonek Rady Nadzorczej, - eeeeeemaes
- Kamil Orzet - Czlonek Rady Nadzorczej -------m--- - -

§9. Zalozyciele powolujg Zarzad | kadencji w skladzie: --

- Jacek Orzel - Prezes Zarzadu,

- Halina Orzel — Czlonek Zarzadu, ——-eeememeemeaeas

Magdalena Orzet - Czlonek Zarzadu. --

W sprawach nie uregulowanych niniejszym aktem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu spoick handlowych i innvch obowigzujacych aktow prawnych.--

§ 10. Koszty sporzadzenia tego aktu pokrywa Spdlka. <-eeeeeeennas

§ 11. Wypisy aktu mozna wydawac Akcjonariuszom i Spolce w dowolnej liczbie. -
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Na mocy przedmiotowego Aktu Notarialnego, Zatozyciele Akcjonariusze ORZEL S.A. objeli
3.800.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z czego Pani Halina Orzet objeta
3.675.000 akcji imiennych serii A, Pan Jozef Stawomir Orzetf objat 125.000 akcji imiennych serii A.

W wyniku aktéw darowizny, dokonanych przez Haline Orzet na rzecz Pana Jézefa Stawomira
Orzet, Pana Jacka Orzet i Pani Magdaleny Orzet, majacych miejsce w dniach 6 i 14 lutego 2008r.:

- Pan Jozef Stawomir Orzet otrzymat 1.395.000 szt. akcji serii A,

- Pani Magdalena Orzet otrzymata 380.000 szt. akcji serii A,

- Pan Jacek Orzetf otrzymat 380.000 szt. akcji serii A.

Na mocy postanowiert Uchwaty Nr 18/1/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z
siedziba w Cmitowie z dnia 29 czerwca 2012 roku postanowiono w § 1 ust 3) i ust 4) iz:
3) Dotychczasowemu postanowieniu § 9 ust. 1 Statutu w brzmieniu:
,Wszystkie akcje pierwszej emisji sq akcjami imiennymi i majq oznaczenie seria: ,A” oraz
sqg ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).”
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otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wszystkie akcje pierwszej emisji sq akcjami na okaziciela i majq oznaczenie seria: ,A”
oraz sq ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset
tysiecy).”

4) Dotychczasowemu postanowieniu § 9 ust. 2 Statutu w brzmieniu:
,Wszystkie akcje pierwszej emisji sq uprzywilejowane w ten sposdb, Ze akcje te majg
pierwszeristwo w podziale majqtku likwidacyjnego Spotki przed innymi akcjami.”

otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,Wszystkie akcje pierwszej emisji sq akcjami zwyktymi.”

W dniu 31 sierpnia 2012r. Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji 3.800.000 akcji serii A
Orzet S.A. jako akcje na okaziciela.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, 3.800.000 akcji serii A
(stanowiagcych 48,23% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w gtosach na WZA)
posiadajg nastepujace osoby:

- Pani Halina Orzet 1.520.000 szt.

- Pan Jozef Orzet 1.520.000 szt.

- Pani Magdalena Orzet 380.000 szt.

- Pan Jacek Orzet 380.000 szt.

5. Okreslenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Akcje Serii A sg réwne w prawach, w tym zwtaszcza w prawie do dywidendy, z akcjami juz
notowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Na podstawie Uchwaty nr 7/1/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2012
roku, zysk Spétki za rok obrotowy 2011 w kwocie 78.929,26 ztotych zostat przeznaczony na
kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie kosztdw nabycia akcji wiasnych Spétki, utworzony
na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6/1/2012 z dnia 29 czerwca 2012.
Przedmiotowa Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Orzet S.A. (6/1/2012 z
dnia 29 czerwca 2012) w sprawie utworzenia kapitatlu rezerwowego i przeznaczenia
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na kapitat rezerwowy podjeta zostata w nastepujgcym
brzmieniu:

,Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o
przeznaczeniu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w kwocie 322.146,65 ztotych na kapitat
rezerwowy, ktory Walne Zgromadzenie postanawia utworzy¢ na podstawie § 37 ust. 2 Statutu
Spotki, z przeznaczeniem na pokrycie kosztow nabycia akcji wtasnych Spotki w trybie art. 362 § 1
pkt 8 KSH, w tym ceny akcji wtasnych nabywanych przez Spotke, powiekszonych o koszty ich
nabycia.”
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6. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych
na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien.

6.1. Prawa majatkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg w spétce publicznej akcjonariusze, ktdrym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy na dzien uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczagc od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5
(czterech pigtych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢é objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku rozwigzania lub
likwidacji. W zwigzku z tym, Akcjonariusz uczestniczy w podziale majgtku Emitenta, w przypadku
jego rozwigzania lub likwidacji proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.

Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okaziciela sg zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Na zadanie akcjonariusza mozliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, z
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zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akgcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta bedgce przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect w postaci
akcji serii A nie sg uprzywilejowane.

6.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosow w spotce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdinych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgdaé zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zgdanie zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zgada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na
czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spdtfce publicznej termin ten
wynosi dwadzieécia jeden dni. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spoétce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni.
Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy
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wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowaznié do zgdania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z § 27 ust. 4 Statutu Emitenta, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
5% kapitatu zaktadowego moga zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
zgodnie z § 31 ust. 2 Statutu Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406", 406* KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411, 411', 4112, 4113 KSH).
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéry
oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtos oddany
korespondencyjnie moze jednak zostaé odwotany przez os$wiadczenie ztozone spotce.
Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spdtki nie pdiniej niz w chwili
zarzgdzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika (art. 412, 4127, 413)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci w odniesieniu do
spotki publicznej petnomocnictwo wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z
akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
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gtosowac¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki
oraz sporu pomiedzy nim a spotka. Jednakze Akcjonariusz spétki publicznej moze gtosowac jako
petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyze;j.
Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje sie odpowiednio.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w
interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spodtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia
powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie
Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdéw lub akcjonariuszowi, ktory:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu
(wymodg gtosowania nie dotyczy akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w
sposéb wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa (art.
428 § 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi,
na jego zadanie, informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadane] informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do
ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o
ktorych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na
podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny
tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie
na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami
(art. 385 & 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego,
wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej.
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Prawo do zadania, aby spotka handlowa, bedgaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informac;ji
na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4
KSH wobec okreslonej spétki handlowej lub spétdzielni, bed3acej akcjonariuszem Emitenta (art.
684i§5 KSH).

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrécic sie do
spotki handlowej z zagdaniem udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu powyzszych przepiséw KSH, wobec okreslonej spotki
handlowej albo spétdzielni bedacej réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik,
cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji
Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spdtka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341
KSH),

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzgdzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, prawo do zgadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzagdkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki publicznej moze
zgdad przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres,
na ktory lista powinna by¢ wystana. (art.407 KSH),

e prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajacych jednag dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, o sprawdzenie
listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegladania dokumentédw zwigzanych z potgczeniem, podziatem Ilub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

6.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega rezimowi przewidzianemu dla
takich spdtek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane
sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m.
in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéfki,
posiadaniem akcji spotki lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
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charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

e akcjonariusze spoétki publicznej, lub

e maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione
powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania
innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w
czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzecie;j,
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci  prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziaftajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

W odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci
prawnej, ktére uzyskaty informacje poufng w zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przedmiotowy zakaz dokonywania transakcji w okresie zamknietym
dotyczy takze oséb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci
prawnej.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub
moggacej powodowacd rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg
wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu. Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;j:

a) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 156 ust. 4 pkt.1,

b) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,

¢) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie, powyzszych
ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:
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1)

2)

3)

4)

5)
6)

przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktdremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogftoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej,

w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej,

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,
w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad
statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Artykut 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresla, ze okresem zamknietym jest:

1)

2)

3)

4)

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust.
4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorniczenia danego pdéirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzagdzony raport.

Osoby wchodzagce w sktad organéw nadzorczych lub zarzadzajgcych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego
rozwaj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
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akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w tym wynikajgce z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w
przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj.
do instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6.4. Obowiazkiiograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90%
ogoblnej liczby gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

c¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o
co najmniej 1% ogdlne;j liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni
od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow;

d) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogolnej liczby gtoséw;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych
akcje spotki;

f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany jest do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone powyzej w pkt b) i c),
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiardw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
obowigzany niezwtocznie, nie pdiniej niz w terminie 3 dni od =zaistnienia tej zmiany,
poinformowacd o tym Komisje oraz te spotke.
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Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

c) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera rowniez informacje o:

a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem
czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosoéw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez
na:

a) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

c) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w skfad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajagcy, mozie w imieniu
zleceniodawcdéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgc
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

f) podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w
pkt e) domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

e matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli;,

e 0soby pozostajgce we wspdélnym gospodarstwie domowym;

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych;

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdrymi
moze on dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdéw:

e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

wlicza sie liczbe gtosdow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujac sie do postanowien art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze
wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spétki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia zakazu, o
ktorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91,
poz. 871).
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7. Wskazanie o0s6b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan
finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentow
dokonujacych badania).

7.1. Osoby zarzadzajgce Emitentem.

Zarzad Spoiki jest czteroosobowy.

Tabela 1. Zarzad Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko
1 Jacek Orzet Prezes Zarzadu
2 Halina Orzet Cztonek Zarzadu
3 Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
4 Radostaw Nowak Cztonek Zarzadu

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 3 Statutu Emitenta, w dniu 28 czerwca 2011r. Rada Nadzorcza powotata
Zarzad Spotki na Il kadencje w sktadzie: Jacek Orzet — Prezes Zarzadu, Halina Orzet — Cztonek
Zarzadu, Magdalena Orzet — Cztonek Zarzadu, Radostaw Nowak — Cztonek Zarzadu.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut przewiduje, ze
cztonkdw zarzadu powotuje sie na okres wspodlnej kadencji, mandat cztonka zarzgdu powotanego
przed uptywem danej kadencji zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw
pozostatych cztonkdéw zarzadu, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 369 § 3 KSH). Tym samym
kadencja i mandaty cztonkdw Zarzgdu ORZEL S.A. wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok.

7.2. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.

Nazwa (Firma): M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr KRS: 0000236518

Zarejestrowana w: Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
NIP: 527-24-77-291

Nr. telefonu: +48 (22) 661-54-03 oraz (22) 661-54-05

Nr. faksu: +48 (22) 661-54-02

E-Mail: mm@mm-dg.pl

Adres internetowy: www.mm-dg.pl

7.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych.

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia
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2011r. do 31 grudnia 2011r., opublikowanego w raporcie rocznym udostepnionym na stronie
internetowej www.newconnect.pl w dniu 18.06.2012r. byta spétka DORADCA Zespdt Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (kod pocztowy: 20-011 Lublin), przy Al. J.
Pitsudskiego 1A — podmiot wpisany na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 323.

Biegtymi rewidentami dokonujgcymi badania byli: Anna Zurek - Biegly rewident nr 9954 oraz
Stefan Czerwinski - Biegty rewident nr 9949.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego ORZEL S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ORZEL S.A. sporzgdzonych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Rada Nadzorcza Emitenta postanowita wybra¢ DORADCA
Zespot Doradcédw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. z siedzibg w Lublinie

8. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub
kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢,
ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy Kkapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta
w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta wchodzg nastepujgce podmioty:

e ASTOR S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim — w ktédrym to podmiocie ORZEL S.A.
posiada pakiet akcji stanowigcych 78% kapitatu zaktadowego;

e Tyre Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Cmitowie - w ktérym to podmiocie ORZEL S.A. posiada
100% udziatow;

e Centrum Technologii ESTUDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Cmitowie - w ktérym to podmiocie
ORZEL S.A. posiada 92% udziatow;

e salon-opon.com S.A. z siedzibg w Cmitowie — w ktérym to podmiocie ORZEL S.A. objat
100% akciji.

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent zawart umowe powotania spotki zaleznej pod firmg Centrum
Technologii ESTUDO Sp. z 0.0. w ktérej ORZEL S.A. objat 92% udziatéw. Spoétka zostata powotana
w celu $wiadczenia ustug badawczych i konstruktorskich dla przemystu rolniczego na rynku
globalnym. Gtéwnym zadaniem spétki bedzie stworzenie profesjonalnego zespotu konstruktoréw
i projektantéw korzystajgcych z nowoczesnego parku badawczego. Spétka CT ESTUDO otrzymata
dotacje na zakup niezbednych srodkoéw trwatych.

W dniu 4 lipca 2011 roku ORZEt S.A. zawart umowe powotania spdtki zaleznej pod firmg Tyre
Logistics Sp. z 0.0. w ktorej objat 100% akcji. Spotka zostata powotana w celu swiadczenia ustug
logistycznych dla branzy oponiarskiej w Polsce ikrajach osciennych. Gtdwnym zadaniem

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.- akcje serii A Strona 21



|y

——T

stawianym przed Spoétkg w ciggu najblizszych dwdch/trzech lat jest pozyskanie finansowania (w
przewazajacej czesci z dotacji Unii Europejskiej) i budowa zautomatyzowanego magazynu opon.
Zaktadana pojemnos$¢ magazynu to 1 min szt. opon osobowych.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku, ORZEt S.A. nabyta 100.000 akcji spotki ASTOR S.A., ktdre stanowity
78% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu. Gtdwng aktywnoscig biznesowg ASTOR S.A.
jest obstuga flot samochodowych. We wspétpracy z niespetna 200 serwisami w Polsce
obstugiwanych jest kilkanascie tysiecy aut flotowych.

W dniu 16 lipca 2012 roku, na mocy zawartej umowy, zawigzana zostata spétka salon-opon.com
S.A., w ktdrej ORZEL S.A. objeta 100% akcji. Spétka zostata powotana w celu wyodrebnienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta w postaci Brokera Oponiarskiego w sktad
ktérego wchodzg: dziat e-Handel, serwisy motoryzacyjne, hurt oraz montownia opon.
Wyodrebnienie przedsiebiorstwa planowane jest na 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, spétki Tyre Logistics Sp. z o.0.,
Centrum Technologii ESTUDO Sp. z o.0. oraz salon-opon.com S.A. nie prowadzg dziatalnosci
operacyjnej.

9. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych.

9.1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

Najwiekszymi akcjonariuszami Emitenta sg Pafistwo Halina i J6zef Orzet, ktérzy sg matzenstwem.

Pani Halina Orzef, petni funkcje Cztonka Zarzadu i posiada 1.520.000 akgcji serii A (instrumenty
wprowadzane do obrotu na NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego),
ktore stanowig 19,29% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 19,29% gtoséw na
WZA. Pan Jozef Orzet, petnigcy funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada
1.520.000 akgji serii A, ktore stanowig 19,29% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do
19,29% gtoséw na WZA.

Panstwo Halina i Jézef Orzet posiadajg tacznie 3.040.000 akcji serii A, ktére stanowig 38,58%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 38,58% gtoséw na WZA.

Ponadto, Pani Halina Orzet posiada 50.470 akcji Emitenta notowanych na NewConnect (serie B, C
i D), ktére stanowig 0,64% udziatu w kapitale zaktadowym oraz daja prawo do 0,64% gtoséw na
WZA. Pan Jozef Orzet posiada 12.160 akcji Emitenta notowanych na NewConnect (serie B, Ci D),
ktore stanowig 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 0,15% gtoséw na WZA.

Syn Panstwa Haliny i Jézefa Orzet, Pan Jacek Orzef, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,
posiada 380.000 akcji serii A, ktére stanowig 4,82% udziatu w kapitale zaktadowym oraz daja
prawo do 4,82% gtoséw na WZA. Zona Pana Jacka Orta, Pani Magdalena Orzet, petnigca funkcje
Cztonka Zarzadu Emitenta, posiada 380.000 akcji serii A, ktore stanowia 4,82% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz dajg prawo do 4,82% gtosdw na WZA.

Panstwo Magdalena i Jacek Orzet posiadajg tacznie 760.000 akc;ji serii A, ktore stanowig 9,64%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 9,64% gtoséw na WZA.

Ponadto, Pan Jacek Orzet posiada 101.239 akcji Emitenta notowanych na NewConnect (serie B, C
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i D), ktére stanowig 1,28% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 1,28% gtoséw na
WZA.

Panstwo Halina i Jozef Orzet oraz Panstwo Magdalena i Jacek Orzet posiadajg tgcznie 3.963.869
akcji (serii A, B, Ci D) Emitenta, ktére stanowig 50,31% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg
prawo do 50,31% gtosdw na WZA.

Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Krzysztof Stanik posiada 520.000 akcji Emitenta znajdujgcych sie w
obrocie na rynku NewConnect. Akcje te stanowig 6,60% udziatu w kapitale zakladowym oraz daja
prawo do 6,60% gtoséw na WZA.

9.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skilad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta.

Poza powigzaniami opisanymi w punkcie 9.1., nie wystepujg inne powigzania pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

9.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego
organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca posiada zadnych akcji ORZEL S.A.

Nie wystepujg takze inne powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych) a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw Emitenta oraz gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta.

10. Czynniki ryzyka.
10.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta.

10.1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Minimalizacje tego ryzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia $wiadome] dywersyfikacji
oferty, skoncentrowanej jednak wokdét wiodgcego produktu. Ponadto Zarzad prowadzi biezgcy
monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajgc, w
razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

10.1.2. Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalnos¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu ptynnych dostaw do
odbiorcéw, zamawiajgcych na biezgco dostawe towardw i ustug (zakupy w kanale detalicznym, e-
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handlu i hurcie, ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabywajacych towary i wyroby na
bazie planowanych, cyklicznych zamoéwien (montaz két dla producentéw maszyn rolniczych). W
przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub swiadomego dziatania oséb trzecich, skutkujgcego
zniszczeniem lub utratg majatku, istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci w realizacji tychze
dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od tego typu zdarzen.

10.1.3. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania do witryn internetowych Emitenta.

Prowadzenie sprzedazy za posrednictwem sklepdédw internetowych, prowadzonych przez
Emitenta, wigze sie z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby:
e jako$¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikdw technicznych (btedy
oprogramowania, jako$¢ potaczen, wydajnosé serwera),
e Swiadomego dziatania osdb trzecich, polegajacego na nadszarpnieciu wiarygodnosci
(wpisywanie negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych transakcji).
Emitent ponosi znaczgce naktady na informatyke, w celu zapewnienia niezbednego
bezpieczenstwa systeméw i sprzetu.

10.1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spoétki wobec kluczowych dostawcéow.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udziat najwiekszego z nich nie przekracza
30%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo. Ponadto,
konkurencja na S$wiatowym i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym elementem
minimalizujgcym poziom tego ryzyka. Po uruchomieniu serwisu ogélnomechanicznego w ramach
sieci Premio, pojawito sie ryzyko uzaleznienia od kluczowego dostawcy (kluczowego w
rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym wolumenem zakupdéw), jednak pozycja rynkowa
ogolnoswiatowego franszyzodawcy marki Premio (koncern Goodyear) minimalizuje to ryzyko, w
ocenie Emitenta.

10.1.5. Ryzyko zwigzane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych aktualnie na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wiekszo$¢ Swiatowych koncerndéw oponiarskich przez swoje
przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez producentéw,
jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym przypadku nie mozna
wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku, poniewaz klienci nabywajg opony
wraz z ,pakietem obstugowym”, co wymagato by zaangazowania znacznych S$rodkéw w
infrastrukture serwisowsa.

10.1.6. Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i taczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje sie coraz bardziej nowoczesna, tym niemniej nie
mozna wykluczy¢ lokalnych awarii taczy telekomunikacyjnych, spowodowanych czynnikami
atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w komunikacji wynikajagcymi z
innych przyczyn. Moze to skutkowaé czasowymi przerwami w dostepie do sklepéw
internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny moga powodowac przerwy po stronie sklepéw
internetowych Emitenta. W miare wzrostu znaczenia e-handlu w swojej ofercie, a takie w
zwigzku ze statym postepem technologicznym, Emitent nie wyklucza wprowadzenia w przysztosci
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alternatywnych (zapasowych) kanatéw dostepu do wtasnych sklepéw internetowych, jak rowniez
urzadzen podtrzymujacych zasilanie serwerdw i urzadzen dostepowych o wydtuzonym czasie
dziatania.

10.1.7. Ryzyko zwigzane z sezonowo$cia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. W dziatalnosci brokera oponiarskiego istniejg
dwa szczyty w sezonie: jesienno — zimowy (pazdziernik — listopad) i wyrazZnie stabszy wiosenny
(marzec-kwiecien), co jest zwigzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z
»letnich” na ,,zimowe” i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy
opon na nowe. W pozostatych miesigcach przychody ze sprzedazy spadajg, osiggajagc w
najstabszych miesigcach wyniki na poziomie 10-15% miesigca z najwyzszymi przychodami.
Emitent dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzanie nowych ustug i produktow w
postaci:

e zbidrki i selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wymogami ustawy
produktowej, co pozwala na przedtuzenie czasu trwania kazdego szczytu oponiarskiego o
kilka tygodni,

e montazu (produkcji) i dostawy kot kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych i
przyczepek samochodowych, ktéra to dziatalno$¢ nie wykazuje znaczacej sezonowosci i
umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobéw ludzkich poza sezonem oponiarskim,

® rozszerzenia funkcjonalnosci serwisu ogumienia, do funkcji serwisu
ogolnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci.

W dziatalnosci fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcédw z opon i produkcjg granulatu
gumowego szczyt sezonu, w ktérym fabryka ta generuje zdecydowang wiekszos¢ przychoddw,
przypada na miesigce marzec — wrzesien, poniewaz w tym okresie realizowane sg inwestycje
wykorzystujgce produkowany przez Emitenta granulat. W sezonie zimowym zakfad ten
praktycznie nie generuje przychoddw, prowadzona jest natomiast ciggta produkcja granulatu,
ktéry przygotowywany jest do sprzedazy dla sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na ten
produkt poczgwszy od miesiecy wiosennych.

10.1.8. Ryzyko zwiazane z uzaleZnieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Troje z czterech Cztonkéw Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie jego znaczgcymi akcjonariuszami,
przez co ryzyko ich odejscia jest znacznie nizsze niz w przypadku pracownikdw nie powigzanych
wiascicielsko z Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta, szczegdlnie kierownicy Dziatéw, s3
zatrudnieni na atrakcyjnych warunkach. W bezposrednim otoczeniu geograficznym siedziby
Emitenta (przedmiescia Lublina), brak jest konkurencyjnych podmiotéw, mogacych zaoferowac
zatrudnienie dla kluczowych pracownikdw Emitenta, o podobnym profilu, lecz lepszych
warunkach zatrudnienia. Aktualnie realizowany jest w Spdfce program motywacyjny w ramach
ktérego Rada Nadzorcza przyznata 22 osobom 268.000 opcji na akcje ORZEL S.A. Warunkiem
przyznania akcji w cenie 1 zt, uprawnionym osobom bedzie ztozenie przez nich zobowigzania, ze
w okresie do 30.06.2013 roku nie dokonajg ich zbycia (lock-up), oraz utrzymajg stosunek pracy ze
Spotka przez okres 12 miesiecy. Ze wzgledu na brak dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spotki, realizacja Programu
Motywacyjnego uzalezniona jest od przyjecia uchwaty w sprawie emisji 268 tys. akcji przez WZA.
Nowe akcje beda stanowity 3,3% udziatu w podwyzszonym kapitale.
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10.1.9. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidlowego rozliczenia dotacji unijnych na
zaplanowane dzialania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opiera sie miedzy innym na pozyskaniu znaczgcych dotacji z Unii Europejskiej
na kluczowe inwestycje przeprowadzane w ostatnich latach i w trakcie okresie najblizszych kilku
lat. Przekonanie Emitenta o ich pozyskaniu i prawidtowym rozliczeniu wynika z dotychczasowej
historii ubiegania sie o bezzwrotne srodki pomocowe z rdéinych programdéw unijnych i poza
unijnych oraz olbrzymiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu.

10.1.10. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta.

Whtascicielami wszystkich akcji serii A Emitenta (w liczbie 3.800.000 szt., ktére sg przedmiotem
wprowadzenia do obrotu na NewConnect) sg Panstwo Jézef Orzet, Halina Orzet, Jacek Orzet i
Magdalena Orzet pomiedzy ktérymi istniejg powigzania rodzinne.

Aktualnie, udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zakladowym z tytutu posiadanych akcji serii A
wynosi 48,23% i daje prawo 48,23% gtoséw na WZA. Ponadto ww. osoby posiadajg tgcznie
163.869 akcji Spotki (serii B, Ci D), ktére znajdujg sie w obrocie na rynku NewConnect i stanowig
2,08% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2,08% gtoséw na WZA, co sprawia ze Panstwo Jozef
Orzet, Halina Orzef, Jacek Orzet i Magdalena Orzet posiadajg tgcznie 3.963.869 akcji Emitenta,
ktore stanowig 50,31% udziatu w jego kapitale zaktadowym oraz w 50,31% udziatu w gtosach na
WZA. Oznacza to w praktyce, ze od ich decyzji zaleze¢ bedg kierunki dalszego rozwoju Spotki.
Nalezy wskazaé, ze ww. osoby byly zwigzane przez kilkanascie lat z podmiotem ,Firma Orzet —
Halina Orzet” — bedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stabilnosci i Swiadczy o pro-
rozwojowym nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

10.1.11. Ryzyko zwigzane z istnieniem powigzan rodzinnych pomiedzy czlonkami Zarzadu i
czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwigzku z wczesniejszym rodzinnym charakterem Emitenta istniejg powigzania pomiedzy
cztonkami jego organdéw statutowych przedstawione ponize;.

Pan Jézef Orzet — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta jest mezem Pani Haliny Orzet oraz
ojcem Jacka Orzet, Kamila Orzet i Agnieszki Brzozowiec.

Pani Halina Orzet — Cztonek Zarzgdu Emitenta jest zong Pana Jézefa Orzet oraz matka Jacka Orzet,
Kamila Orzet i Agnieszki Brzozowiec.

Pan Jacek Orzet — Prezes Zarzadu Emitenta jest synem Panstwa Jozefa i Haliny Orzet, mezem
Magdaleny Orzet oraz bratem. Kamila Orzet i Agnieszki Brzozowiec.

Pani Magdalena Orzet — Cztonek Zarzadu Emitenta jest zong Pana Jacka Orzet i synowg Paristwa
Jézefa i Haliny Orzet.

Pan Kamil Orzet — Cztonek Rady Nadzorczej jest synem Panstwa Jozefa i Haliny Orzet oraz bratem
Pana Jacka Orzet i Pani Agnieszki Brzozowiec.

Pani Agnieszka Brzozowiec — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej jest corkg Panstwa Jozefa i
Haliny Orzet oraz siostrg Jacka Orzet i Kamila Orzet.

W zwigzku z réwnymi uprawnieniami akcji wszystkich dotychczasowych emisji, nie istnieje
przestanka do dziatania ww. osdb w interesie nie uwzgledniajgcym interesu akcjonariuszy
posiadajgcych akcje serii B, Ci D.
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10.1.12. Ryzyko zwiazane z procesem produkcji i jakoscia produktéow wytwarzanych przez
zaklad produkcji granulatu gumowego.

Produkowany przez Orzet S.A. granulat gumowy charakteryzuje sie wysokimi parametrami
jakosciowymi. Podpisywane z odbiorcami granulatu umowy s$cisle okreslajg parametry produktu
oczekiwanego przez klienta. W zwigzku z tym, przed odbiorem kazdej partii wyprodukowanego
granulatu klient bada prébke oferowanego mu produktu i decyduje czy spetnia on wymagane
kryteria jakosci. Dla sprostania wymaganiom odbiorcéw niezbedne jest zapewnienie
wystarczajacej ilosci oraz jednorodnosci surowca z ktérego wytwarzany jest granulat oraz
zapewnienie odpowiedniej kondycji maszyn poprzez planowanie serwiséw oraz konserwacji
maszyn. Brak surowca odpowiedniej jakosci i/lub niewtasciwe ustawienie linii technologicznej
moga spowodowac, ze wyprodukowany granulat nie bedzie spetniat wymagan danego klienta, a
woéwczas wytworzona partia produktu bedzie oczekiwata na znalezienie innego nabywcy bez
gwarancji uzyskania zatozonej przez Emitenta ceny, co skutkowaé bedzie osiggnieciem przychodu
w pdZniejszym terminie i zrealizowanie nizszej marzy.

10.1.13. Ryzyko dotyczace linii technologicznej do wyrobu granulatu gumowego.

Wykorzystywana przez Zaktad Produkcji Granulatu Gumowego w Poniatowej, linia
technologiczna do wyrobu granulatu gumowego stanowi jednolity cigg produkcyjny i awaria
ktéregokolwiek z jej elementéw powoduje zatrzymanie procesu wytwarzania produktu
koncowego jakim jest granulat gumowy. Przedmiotowa linia technologiczna objeta jest roczna
gwarancjg producenta liczong od dnia jej odbioru technicznego, co nastgpito w dniu 13 lutego
2012r. Linia technologiczna objeta jest takze ochrong ubezpieczeniowg na wypadek wystgpienia
szkéd spowodowanych przez zdarzenia losowe. Ochrona ubezpieczeniowa nie obejmuje
ewentualnych utraconych korzysci Emitenta powstatych na skutek przestojow linii w zwigzku z
mozliwymi do wystgpienia uszkodzeniami lub awariami. W zwigzku z powyzszym, wystgpienie
szkdd spowodowanych przez czynniki losowe oraz wysoka awaryjnos¢ linii do wyrobu granulatu
gumowego, zwtaszcza w okresie po wygasnieciu gwarancji mogg przyczynic¢ sie do okresowego
braku mozliwosci osiggania przychodow przez Emitenta oraz narazi¢ Spotke na znaczgce koszty
zwigzane z naprawami linii, co bedzie miato niekorzystny wptyw na wyniki ORZEL S.A.

10.1.14. Ryzyko zwiazane z dostawami surowca do produkcji granulatu gumowego.

Granulat gumowy wytwarzany jest w procesie recyklingu zuzytych opon. Spétka pozyskuje
surowiec poprzez wtasny Dziat Zbiorki Opon do Utylizacji oraz kupuje go na rynku. Cena surowca
w ostatnim czasie mocno wzrosta, a wynika to z:
- matej podazg zuzytych opon na rynku zwigzang z sezonowoscig wymiany zuzytych opon, ktéra
wystepuje dwa razy w roku (w okresach styczen — marzec oraz sierpien —pazdziernik),
- niskim popytem na nowe opony, co w konsekwencji powoduje spadek podazy zuzytych opon,
- zwiekszonym popytem ze strony podmiotdw konkurencyjnych (aktualnie w Polsce
realizowanych jest lub wiasnie ukonczono kilka projektéw instalacji do recyklingu opon) oraz
cementowni, ktdére zwiekszajg procentowy udziat opon jako paliwo wykorzystywane w
procesie produkgcji.
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10.1.15. Ryzyko zwigzane z rozwojem spotki zaleznej ASTOR S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku, ORZEL S.A. nabyta 100.000 akcji spotki ASTOR S.A., ktére stanowity
78% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu. Gtéwng aktywnoscig biznesowg ASTOR S.A.
jest obstuga flot samochodowych. We wspdtpracy z niespetna 200 serwisami w Polsce
obstugiwanych jest kilkanascie tysiecy aut flotowych. Spétka ASTOR dziata w oparciu o umowy
zawarte z firmami posiadajgcymi floty samochodowe oraz z serwisami ogumienia, a jej
dziatalnos¢ polega na zarzadzaniu logistycznym w zakresie wymiany i magazynowania opon na
rzecz flot klientow. Dalszy wzrost skali dziatalnosci prowadzonej przez ASTOR S.A. wymaga
pozyskiwania kolejnych klientdw i zwiekszania liczby obstugiwanych samochodéw. Potencjalny
brak nowych klientdéw, rezygnacja z ustug Spotki przez dotychczas obstugiwane firmy, przy braku
mozliwosci zwiekszenia cen za oferowane ustugi oraz braku mozliwosci obnizenia kosztéw
dziatalnosci bedg miaty niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez ASTOR S.A. oraz catg Grupe
Kapitatowg ORZEL S.A.

10.2. Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swojq dziatalnos¢.

10.2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan konkurentéw
Spoétki zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw
handlowych potencjalnym klientom Emitenta. Podmiot nie ma wplywu na dziatania
podejmowane przez konkurentdw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie konkurowac i
uzyskiwaé przewage poprzez diugoletnia znajomo$é branzy i wypracowane kontakty,
dywersyfikacje dziatalnosci, dziatalnos¢ niszowg oraz inwestycje zrealizowane dzieki srodkom
pozyskanym z emisji akcji oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych.

10.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Emitenta na
ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozyc sie
na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest
niestabilnos¢ i brak spdjnosci przepisbw prawnych oraz uznaniowo$é interpretacyjna.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz regulacji prawnych dotyczgcych funkcjonowania spétek
publicznych mogg zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ Emitenta.

10.2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej.

Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajgce z
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecznych, ktére moze mieé wptyw na ograniczenie
wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania planowanych zadan
inwestycyjnych. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w
jego ocenie, w okresie czasu przewidzianym do zrealizowania planowanych dotacji, zdarzenia
takie nie wystgpig. W przypadku ziszczenia sie tego czynnika ryzyka, Emitent stangtby przed
koniecznoscig odroczenia w czasie przysztych inwestycji, ktdrych sfinansowanie jest planowane
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ze srodkow pozyskanych z dotacji lub ich sfinansowania za pomocg Srodkéw wtasnych i / lub
obcych. W krancowym przypadku, mogtoby dojsé¢ do koniecznosci poniesienia dodatkowych
kosztow zwigzanych z uruchomieniem i obstugg finansowania obcego, majacych wptyw na
poziom rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

10.2.4. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscig kurséw walut.

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut. Cze$¢ przychodow Spétki (tj. okoto 70%
przychoddéw ze sprzedazy granulatu gumowego, co moze stanowié obecnie do 6 min zt obrotéw
w skali roku) jest osiggana ze sprzedazy towardw na rynkach zagranicznych i sy one wyrazane w
Euro. W zwigzku z tym, w przypadku znaczgcego wzrostu kursu Euro wobec PLN Emitent moze
okresowo osigga¢ wyzisze zyski i byé narazonym na ich spadek w przypadku znaczgcego
wzmochienia sie wartosci polskiej waluty wobec Euro.

10.2.5. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem warunkéw dostepno$ci sieci Internet.

Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych czynnikéw technologicznych czy politycznych, ktérych
efektem moze by¢ pogorszenie jakosci dostepu do sieci, zaréwno dla Emitenta (szerzej dla
podmiotéw prowadzacych e-handel) jak i dla jego klientéw. W ocenie Emitenta, istnieje
niewielkie ryzyko takich wydarzen w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci, jednak dywersyfikacja
dziatalnosci, czesciowo ogranicza ich wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i mozliwe pogorszenie w
zwigzku z tym jego wynikow finansowych.

10.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym.

10.3.1. Ryzyko zwiazane z ptynnoS$cia obrotu oraz przyszlym kursem akcji.

Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z
sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski. Ptynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych
na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez
inwestordw. Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu
emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci, ze osoba
posiadajgca wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje serii A, jak réwniez
posiadajgca wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu akcje wczesniejszej emisji Spotki
(tj. Akcje serii B, Ci D) bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

10.3.2. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesiecy w
przypadku gdy:

a) Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikdw obrotu lub

c) na wniosek Emitenta.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO,
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Organizator ASO moze ponadto: upomnieé¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na
swojej stronie internetowej, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zi.
Obowiagzki, ktérych naruszenie moze spowodowaé zawieszenie notowan akcji Emitenta to w
szczegoblnosci:

nie wypetnianie obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi
ASO na jego zadanie kopii dokumentéw oraz udzielania pisemnych wyjasnien w zakresie
dotyczacym jego instrumentdw finansowych, jak rowniez dotyczgcym dziatalnosci
emitenta, jego organow lub ich cztonkdéw, (§ 15a Regulaminu ASO),

nie wypetnianie obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi
bedgcemu spdétkg prawa handlowego $wiadczgcemu ustugi zwigzane z obrotem
gospodarczym, w tym ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu
finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przyszto$¢, a takie sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu nakfadajgcej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania
oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa
powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

obowigzkéw informacyjnych okreslonych w § 17 i § 17a Regulaminu ASO,

nie zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspodtdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy.

W przypadku gdy informacje przekazane przez emitenta mogg mieé istotny wptyw na
notowanie jego instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze
stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie.

10.3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu

upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sagd wniosku o ogloszenie tej upadfosci z powodu braku srodkéw w majgtku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesié¢

obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z § 17c Regulaminu ASO - jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw

okres$lonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, a w szczegdlnosci obowigzkdw okreslonych w § 15a,

§ 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, woéwczas GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

10.3.4. Ryzyko naloZenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkéw.

Spétki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie.
W zwigzku z powyiszym, KNF posiada kompetencje do nakfadania na emitentéw kar
administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7
Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIII art. 165-167 oraz 171-176).

10.3.5. Ryzyko zwiazane z podaza akcji ze strony znaczacych akcjonariuszy.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu wprowadzanych jest 3.800.000 akcji serii A stanowigcych 48,23% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz w gtosach na WZA i ktére znajdujg sie w posiadaniu 4 oséb fizycznych
bedacych znaczgcymi akcjonariuszami. Osobami tymi sg: Pani Halina Orzet, Pan Jézef Stawomir
Orzet, Pani Magdalena Orzet i Pan Jacek Orzef, ktére deklarujg utrzymanie w dtuzszej
perspektywie posiadanego przez siebie pakietu akcji na poziomie gwarantujgcym utrzymanie
kontroli nad Spétka.
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11. Dane o Emitencie.

11.1. Podstawowe informacje.

nazwa (firma) : Orzet Spétka Akcyjna (nazwa skrécona: Orzet SA)
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Cmitéw

adres : ul. Willowa 2-4, Gm. Gtusk., 20-388 Lublin
telefon : (81) 751 80 87

faks : (81) 751 80 87

adres poczty elektronicznej : info@orzelsa.com

adres gtdwnej strony internetowej : www.orzelsa.com
identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 060313241
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe; : NIP 713-298-44-45

11.2. Krotki opis historii Emitenta.

Emitent kontynuuje dziatalnos¢ gospodarczg zatozycieli spotki akcyjnej, zarejestrowang
uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg , Firma Orzet - Halina Orzet”.

Emitent zostat zatozony 19 grudnia 2007r., na mocy aktu notarialnego Rep. A Nr 5179/2007
zawartego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Teresy Maslak w Lublinie przed notariuszem
Teresg Maslak. Zatozycielami Emitenta byli Halina Orzet i Jozef Stawomir Orzet. Na mocy
niniejszego aktu notarialnego dokonano wniesienia do nowopowstajgcej spétki aportu w postaci
dziatalnosci gospodarczej osoby fizycznej ,,Firma Orzet — Halina Orzet”.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego w Lublinie z dnia 3 stycznia 2008r.

Historia dziaftalnos$ci przedsiebiorstwa ,Firma Orzet - Halina Orzet” oraz nastepcy prawnego
ORZEL S.A.

1984 Rozpoczecie dziatalnosci przedsiebiorstwa.
1996 Wejscie w branze motoryzacyjng — uruchomienie stacji autogazu.
1999 Rozpoczecie dziatalnosci oponiarskiej — uruchomienie pierwszego

serwisu ogumienia.
2000 Rozpoczecie hurtowej sprzedazy ogumienia.
Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Debica.

2002 Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Grupy
Goodyear.
Rozpoczecie dziatalnosci utylizacyjnej — rozpoczecie wspotpracy z
Centrum Utylizacji Opon — Organizacja Odzysku S.A.

2004 Opracowanie misji przedsiebiorstwa i dlugookresowej strategii.
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2006 Uruchomienie sprzedazy opon przez Internet.

2007 Rozpoczecie dziatalnosci polegajgcej na montazu kompletnych koét i
ich dostawie do producentéw maszyn rolniczych.

Decyzja o przeksztatceniu formy prowadzonej dziatalnosci w
spotke akcyjng i poszukiwaniu zewnetrznego kapitatu udziatowego.

2008 Emisja prywatna 1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
(marzec 2009r.). Cena emisyjna jednej akcji wynosita 2,30 zt.
Wprowadzenie akcji Emitenta (serii B) do obrotu na rynku
NewConnect — 04’2008r.

2009 Uruchomienie serwisu motoryzacyjnego pod markg PREMIO (Il kw.
2009r.) — rozpoczecie S$wiadczenia ustug szybkich napraw,
przegladow rejestracyjnych myjni samochodowe;j.

Rozpoczecie eksportu do krajow Europy Wschodnie;.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wysokosci 2 min zt na
budowe nowoczesnego centrum motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA ORZEt S.A. podjeto uchwate o
emisji do 1.688.333 akcji serii C z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii C zwigzana jest z
planami Emitenta dotyczacymi budowy fabryki zajmujacej sie
odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcjg granulatu gumowego
pod warunkiem uzyskania dotacji z srodkéw Unii Europejskiej w
wysokosci 17,5 min zi, na realizacje tego przedsiewziecia.

Styczen 2010 Przyznanie przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci
dofinansowania na realizacje projektu budowy fabryki zajmujacej
sie odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcjg granulatu
gumowego w wysokosci 17.440.000 zt.

Marzec 2010 Subskrypcja 1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serii C z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna jednej akcji wynosita 1,75 zt.

Kwieciert 2010 Emisja 7.260 obligacji serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.
Pozyskane srodki w wysokosci 7,26 min zt oraz srodki z emisji akcji
serii C w wysokosci 2,95 min zt przeznaczone zostaty na budowe
fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcjg
granulatu gumowego.

Pazdziernik 2010 Subskrypcja 1.125.555 akcji zwyktych na okaziciela serii D z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna jednej akcji wynosita 2,30 zt.

Sierpien 2011 Czesciowy dobrowolny wykup 5.735 obligacji serii A oraz emisja
10.000 obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.
Pozyskane s$rodki przeznaczone zostaty na dokornczenie budowy
fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcjg
granulatu gumowego oraz zasilenie jej kapitatu obrotowego
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Zakup 78% akcji spotki ASTOR S.A. i tym samym utworzenie Grupy

Wrzesien 2011 Kapitatowej ORZEL

Zakonczenie budowy Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego w

Luty 2012 Poniatowej i uruchomienie produkgcji granulatu.

11.3. Opis dzialalnosci Emitenta.

Najwieksze przychody Emitenta pochodzg z dystrybucji opon osobowych i dostawczych. Od
lutego 2012 roku istotng dziatalnos¢ Spodtki stanowi dziatalno$¢ produkcyjna zwigzana z
wytwarzaniem granulatu gumowego ze zuzytych opon.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest zarowno w stosunku do odbiorcéw detalicznych, jak i
hurtowych.

Klienci detaliczni sg obstugiwani przez dwa kanaty:

tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktére oprdécz prostej sprzedazy opon do
klientow — uzytkownikdw samochoddéw oferujg ustugi charakterystyczne do tego typu
dziatalnosci, w postaci zmiany opon, wywazania, napraw, wulkanizacji, przechowywania
poza sezonem. Klientami serwiséw, z uwagi na ich lokalizacje, sg gtéwnie mieszkancy
potudniowej czesci Lublina oraz gminy Gtusk (na potudnie od Lublina) oraz osoby
(kierowcy) czesto poruszajgce sie drogg krajowa Lublin — Przemysl. Jakosé swiadczonych
ustug pozwolita na uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Debica
(2000), a nastepnie Autoryzowanego Serwisu Grupy Goodyear (2002). Efektem
dtugoletniej wspotpracy z jednym ze swiatowych potentatéw na tym polu spowodowato
podjecie decyzji o przystgpieniu Emitenta (jednego z serwiséw) do franczyzowej sieci
warsztatéow ogélnomechanicznych Premio prowadzonej przez Goodyear. Swiadczenie, od
Il kwartatu 2009r., ustug serwisu ogdlnomechanicznego w formule ,fast-fit” (szybkich,
powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak: zmiana oleju, filtréw, swiec, klockow i
tarcz hamulcowych, elementéw ukfadu wydechowego) jest szansg na pozyskiwanie
dodatkowych klientow, wygtadzenie sezonowosci, charakterystycznej dla branzy
oponiarskiej oraz zaoferowanie im szerszej palety ustug.

poprzez Internet, zardwno za posrednictwem wtasnych sklepdw internetowych
(www.salon-opon.com, www.realmoto.pl), jak réwniez za posrednictwem serwisu
aukcyjnego Allegro.pl. Sprzedaz za posrednictwem Internetu jest prowadzona od 2006
roku i — cho¢ traktowana poczagtkowo jako niszowe uzupetnienie kanatow dystrybucji
Emitenta — w trzecim roku funkcjonowania generuje ponad potowe przychoddéw ze
sprzedazy. Powodzenie w tym kanale sprzedazy jest wypadkowg niskiej ceny
oferowanych towardw oraz jakosci obstugi, mierzonej zadowoleniem klientdw, wyrazanej
poprzez system komentarzy — ocen wystawianych przez klientéw po zrealizowaniu
transakcji zakupu opon. Emitent jest w stanie zaoferowac niskie ceny, na poziomie
akceptowalnym przez klientéw, poprzez staty monitoring cen w ofercie rynkowych
konkurentdw, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepu internetowego Emitenta, w ofercie
najpopularniejszych poréwnywarek cenowych (www.skapiec.pl, www.ceneo.pl) i — w
razie takiej potrzeby — korygowanie cen. Dtugoletnia znajomos¢ branzy pozwala
Emitentowi na dokonywanie zakupdw na warunkach umozliwiajgcych oferowanie
atrakcyjnych cen odbiorcom korAcowym. Dotychczasowa ocena jakosci zakupodw,
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wyrazona komentarzami dotychczasowych klientéow, jest bardzo wysoka, co pozwala
oczekiwac pozyskania nowych klientéw oraz realizacje kolejnych transakcji przez osoby,
ktore juz dokonaty zakupu. Klienci tego kanatu sprzedazy s3 mieszkancami catej Polski,
bez wiekszej koncentracji geograficznej. Pozyskano takze jednostkowych klientéw z
innych krajow europejskich, co jest obecnie traktowane przez Emitenta jako zdarzenia
incydentalne. Uruchomienie sprawnej i konkurencyjnej cenowo obstugi logistyczne] —
moze spowodowad powstanie nowego, istotnego kanatu sprzedazy w przysztosci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniu zamowien i
dostarczaniu opon w ilosciach hurtowych.

Emitent wskazuje, iz dziatalno$¢ podstawowa obarczona jest znaczng sezonowoscig. Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i ustugi bedgce w ofercie Emitenta przypada na
miesigce pazdziernik — listopad. Drugi, znacznie nizszy szczyt to okres marzec — kwiecien.
Sezonowosc jest spowodowana potrzebami uzytkownikéw samochodéw zwigzanymi ze zmiang
opon z ,letnich” na ,zimowe” i odwrotnie. Czynniki pogodowe — dtugosc¢ i intensywnos¢ sezonu
zimowego determinujg moment rozpoczecia i intensywnosci szczytu jesiennego i wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi, dajgcej dodatkowe korzysci, Spotka prowadzi
zbiérke zuzytych opon do utylizacji. Zbiérka prowadzona przez Spotke polega na odptatnym
odbiorze zuzytych opon od serwisdow ogumienia i dostarczaniu do miejsc utylizacji, w tym do
wiasnego zaktadu produkcji granulatu gumowego ze zuzytych opon.

Kolejng pozycjg w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
mocy przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitenta, jest produkcja
(montaz) i dostawa kompletnych kot dla producentédw maszyn rolniczych i przyczepek
samochodowych. Jest to aktywno$é¢ biznesowa Emitenta, rozpoczeta wiosng 2007r, jednak
dynamika wzrostu, a przede wszystkim podwykonawstwo dla najwiekszego polskiego producenta
maszyn rolniczych, lubelskiej spétki Sipma S.A., pozwalajg na upatrywanie w tym produkcie
silnego punktu oferty Emitenta, umozliwiajgcego zréwnowazenie finansowe i operacyjne
okreséw poza sezonem oponiarskim. Dowodem uznania znaczenia i oceny jakosci tej wspotpracy
przez Sipma S.A., jest scedowanie na Emitenta funkcji przygotowania prototypu két do
konkretnych typédw maszyn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty producenta.

Zaktad Produkcji Granulatu Gumowego w Poniatowej. Dzieki przyznaniu dotacji z srodkdéw
unijnych w kwocie 17,44 min zt oraz pozyskaniu srodkéw finansowych z emisji akcji serii C (w
wysokosci 2,95 min zt) i emisji obligacji serii A na kwote 7,26 min zt, Spétka rozpoczeta w I
kwartale 2010r. budowe fabryki zajmujgcej sie odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcjg
granulatu gumowego. Budowa obiektu kontynuowana byta takze z $rodkdw pochodzgcych z
emisji obligacji serii B o wartosci 10 min zt (przy czym $rodki pieniezne stanowity 4,265 min zt,
pozostat cze$¢ obligacji objeta zostat w wyniku dobrowolnego rolowania 5.735 szt. obligacji serii
A). Petne zakonczenie inwestycji i uruchomienie fabryki nastgpito w lutym 2012r., co powinno
pozwoli¢ Emitentowi poczgwszy od 2012r. na znaczgce zwiekszenie skali prowadzonej
dziatalnosci oraz dalszg dywersyfikacje zrodet przychoddéw, co bardzo korzystnie wptynie na
umocnienie stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Inwestycja polegata na wdrozeniu innowacyjnej technologii odzysku (granulatu gumowego, stali,
frakcji tekstylnej) bedacej wynikiem przeprowadzonych analiz dostepnych technologii, kontaktow
z potencjalnymi dostawcami technologii oraz wymiany doswiadczen i pozyskania wiedzy o stanie
techniki od pracownikdw naukowych Politechniki Lubelskiej oraz dziatalnosci jako cztonek
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stowarzyszen branzowych.

Emitent ztozyt zamowienie i zawart w dniu 2 sierpnia 2010r. umowe z producentem (WIL AG z
Austrii) na zakup kompletnej linii technologiczne;.

Takze w dniu 2 sierpnia 2010r. Emitent zawart umowe z WIL AG dotyczaca posrednictwa przy
sprzedazy granulatu gumowego wytwarzanego przez ORZEt S.A. Umowa zostata zawarta na
okres 4 lat liczac od sierpnia 2011r. z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne lata. Umowa
gwarantuje sprzedaz granulatu w catym okresie w wysokosci 39.000 ton o szacowanej wartosci
28 min PLN. Produkowany przez Orzet S.A. granulat gumowy charakteryzuje sie unikalnymi i
najwyzszymi w Polsce parametrami technologicznymi, tj.:

- wysoki stopien czystosci - zanieczyszczenie ponizej 1%,

- niespotykane na rynku wymiary granulatu i maczki gumowej (od 0 do 2,0 mm — gtdwny nacisk
potozony bedzie na uzyskanie maczki gumowej o $rednicy ziarna do 0,6 mm).

Wydajnos¢ uruchomionej linii jest zgodna z zatozeniami i przy pracy dwuzmianowej pozwoli
wyprodukowa¢ 8-10 tys. ton granulatu rocznie. Aktualnie zakfad pracuje w systemie
trzyzmianowym, co jest uzalezniane od biezgcego popytu zgtaszanego przez kontrahentéw.
Zastosowana technologia pozwoli takze na odzysk w skali roku okoto 2 tys. ton ztomu stalowego
w formie sprasowanej do przetopu w hutnictwie oraz okoto 500 ton frakcji tekstylnej do
wykorzystania jako paliwo alternatywne w elektrowniach i cementowniach.

Zakup wiekszosciowego pakietu akcji w spétce ASTOR S.A. W dniu 1 wrze$nia 2011 roku, ORZEL
S.A. nabyta 100.000 akcji spotki ASTOR S.A., ktdre stanowia 78% udziatu w kapitale zaktadowym
tego podmiotu. Gtdwng aktywnoscig biznesowg ASTOR S.A. jest obstuga flot samochodowych.
We wspodtpracy z niespetna 200 serwisami w Polsce Spotka ta obstuguje kilkanascie tysiecy aut
flotowych. Spoétka ASTOR dziata w oparciu o umowy zawarte z firmami posiadajgcymi floty
samochodowe oraz z serwisami ogumienia, a jej dziatalno$¢ polega na zarzadzaniu logistycznym
w zakresie wymiany i magazynowania opon na rzecz flot klientéw. Spétka generuje przychody w
skali roku w wysokosci ok. 10 min zt. Na rok 2012 przewidywany jest wzrost skali dziatalnosci
tego podmiotu na poziomie kilkudziesieciu procent, co powinno mieé¢ pozytywny wptyw na
poziom sprzedazy opon oferowanych przez GK ORZEt.

Otoczenie rynkowe Emitenta.

Emitent dziata na nastepujacych rynkach:
e Rynku lokalnym sprzedazy i serwisowania opon,
e Rynku sprzedazy internetowej opon,
e Rynku zbiérki opon do utylizacji,
e Rynku montazu kot kompletnych,
e Rynku recyklingu opon.

Kazdy z tych rynkdw ma odmienng specyfike, ograniczenia i strukture uczestnikdéw. Réwniez
pozycja Emitenta na kazdym z tych rynkow jest inna.

Rynek lokalny

Na tym rynku Emitent dziata poprzez swoje dwa punkty serwisowe. Giebokos¢ rynku, nalezy
oszacowac na kilkadziesigt punktéw o podobnym charakterze dziatalnosci, zlokalizowanych na
terenie Lublina i najblizszych okolic. Pozycja rynkowa na tym rynku uzalezniona jest od lokalizacji
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punktu, szerokosci oferty (wybdér opon do zakupu, ustugi przechowywania, naprawy opon),
oferowania sprzedazy ustug (np. myjnia samochodowa) i towaréw (np. felgi aluminiowe, inne
akcesoria motoryzacyjne), jakosci obstugi, rozumianej réwniez w znaczeniu jej szybkosci w
sezonie (na co skfada sie ilos¢ pracownikdw, wyposazenie techniczne i liczba stanowisk
serwisowych). Wreszcie ostatnim z parametréw jest cena oferowanych do sprzedazy towarow i
ustug. W ocenie Emitenta, na lokalnym rynku funkcjonujg dwa — trzy podmioty postrzegane jako
potencjalna konkurencja Spétki, dziatajgce jednak w innych lokalizacjach (pdétnocna czesc
Lublina). W ocenie Emitenta, uwarunkowania konkurencyjne na tym rynku nie majg na tyle
silnego wptywu, aby spowodowac znaczacy odptyw / przyptyw klientdw, w efekcie wystgpienia
znaczacej aktywnosci marketingowej Emitenta lub jego konkurentéw. Jednak Emitent prowadzi
dziatalnos¢ marketingowa o skali dopasowanej do swojej wielkosci w tym segmencie rynku.
Dziatania marketingowe to sezonowa obecnos¢ na billboardach, emisja spotéw reklamowych w
lokalnej rozgtosni radiowej, emisja reklam w lokalnej prasie, dziatania podnoszgce swiadomos¢
marki: spdjne oznakowanie samochodéw firmowych, uniforméw pracownikéw serwisowych,
drukéw firmowych czy gadzetéw reklamowych.

Rozwdj lokalnego rynku jest pochodng rozwoju rynku sprzedazy opon w Polsce. A jest to rynek
rozwijajgcy sie w dosyé dynamicznym tempie, pomimo wystepujgcych okresowych spowolnien
powodowanych zawirowaniami w gospodarkach europejskich i Swiatowych.

Mozna wyodrebnié dwie przyczyny tego stanu rzeczy:

1. Wazrost ilosci zarejestrowanych samochoddw. Postepujacy wzrost zamoznosci spoteczenstwa
oraz przystgpienie do Unii Europejskiej wptynety na wzrost ilosci posiadanych samochodéw,
co przekfada sie rowniez na zapotrzebowania na opony. W ocenie analitykdw rynku komplet
opon zmieniany jest w samochodzie co 5-6 lat, przez co aktualng wielko$é¢ rocznego
wolumenu opon podlegajacych zmianie na nowe mozna oceni¢ na 10 — 13 miIn sztuk.

Tabela 3. Tlo$¢ zarejestrowanych samochodéw w Polsce na 31 grudnia w kolejnych latach (w tys. szt.)

Pozycja 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Osobowe 11029 11244 11975 12339 13384 14589 16080 16475 17240 18125
Cigzarowe 2163 2313 2392 2305 2393 2521 2710 2797 2982 3131
Razem 13192 13557 14367 14644 15777 17110 18790 19272 20022 21256
Dynamika 3% 6% 2% 8% 8% 10% 3% 4% 6%
Zrédlo: Rocznik statystyczny.

Wedtug raportu europejskiego stowarzyszenia producentéw opon i wyrobéw gumowych ETRMA
(European Tyre & Rubber Manufacturers Associacions), w 2011 roku sprzedano w Europie facznie
ponad 238,3 min opon do samochoddw osobowych. Oznacza to wzrost o 3,8% w stosunku do
roku ubiegtego i byt spowodowany dynamicznym wzrostem popytu na opony zimowe.

W roku 2011 sprzedano 93,4 mIn sztuk opon zimowych, tj. o 18,4% wiecej niz w roku 2010, gdy
sprzedaz opon letnich spadta w tym okresie o blisko 4% i wyniosta 144,7 miliona sztuk.
Najwiekszy udziat w rynku opon ma obecnie Europa Zachodnia — 193,3 mlIn sztuk (wzrost o 1,7%).
W Europie Centralnej sprzedano 30,2 min sztuk (wzrost o 11%), a w Europie Wschodniej — 14,8
mlin sztuk (wzrost o 20,2%).

W Europie Zachodniej sprzedaz opon letnich wyniosta 126,6 miliona sztuk, co oznacza spadek o
5,1% w stosunku roku 2010. Wzrosta natomiast o 17,9% sprzedaz opon zimowych, osiggajac
wartos¢ 66,6 min sztuk.

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.- akcje serii A Strona 37



|y

——T

Europa Centralna w 2011 r. odnotowata wzrost sprzedazy opon letnich 0 4,1%, do 12,7 mlin sztuk,
oraz wzrost popytu na opony zimowe o 16,7%, ktore zostaty sprzedane w ilosci 17,3 min.

W Europie Wschodniej, gdzie sprzedaz osiggneta w 2011r. poziom 5,3 mlIn sztuk, nastapit wzrost
sprzedazy opon letnich o 11,8%. Opony zimowe sprzedawaty sie tam w ubiegtym roku jeszcze
lepiej, wolumen na poziomie 9,7 miliona sztuk, co oznacza wzrost o0 25,5% w stosunku do 2010r.

Ogoélna sprzedaz opon w Polsce wyniosta w 2011 roku okoto 11,4 min sztuk, tj. o 13,8% wiecej niz
przed rokiem. Odnotowano znaczgce wzrosty sprzedazy zarowno w przypadku opon letnich — o
10,1% (5,5 miliona sztuk), jak i opon zimowych — 0 17,5% (5,8 min).

W 2011 roku sprzedano w Polsce ponad 9,8 miliona sztuk opon do samochoddéw osobowych, 1,1
mlin sztuk opon do samochodéw dostawczych oraz 433 tysigce opon do samochoddéw z segmentu
4x4,

Wsréd sprzedanych opon osobowych letnich najwiekszg popularnoscia w Polsce cieszyly sie
opony z indeksem predkosci ST (51%), nastepnie H (28%) i V (14%). Opony z najwyzszymi
indeksami predkosci WZ stanowity jedynie okoto 7% sprzedazy.

Wsrod opon zimowych zdecydowanie najbardziej popularne byty indeksy ST (78%), nastepie H
(19%) oraz V (3%).

W roku 2011 polski rynek sprzedazy opon znalazt sie na széstym miejscu w Europie pod
wzgledem ilosci sprzedanych opon. Wiecej opon sprzedano tylko w Niemczech (55,2 min sztuk),
we Francji (31,4 min sztuk), we Wtoszech (27,1 min sztuk), w Anglii (18,8 mIn sztuk) oraz w
Hiszpanii (14,9 min sztuk).

Wedtug przewidywan firmy Continental Opony Polska z marca 2012 roku, w nadchodzgacym roku
rynek opon do samochoddéw osobowych w Polsce moze nieco zwolni¢ z uwagi na stan zapaséw
hurtowni motoryzacyjnych (ktéore mogg siega¢ 20-25% wielkosci sprzedazy) oraz spadek ilosci
rejestrowanych samochoddéw nowych i uzywanych. Pierwsze tegoroczne wyniki sprzedazowe nie
potwierdzajg jednak tych przewidywan. Po pierwszych dwdch miesigcach 2012 roku Polska byta
jedynym rynkiem, na ktérym odnotowano znaczacy wzrost sprzedazy nowych opon w wysokosci
11,4%, gdy w tym samym okresie w Europie Centralnej zanotowano spadek o 1,2%, a w Europie
Zachodniej az 0 13,4%.

2. Wzrost zamoznos$ci spoteczenstwa, ktory przektada sie zardwno na wzrost iloSci
samochodéw, jak rowniez wzrost ich jednostkowej wartosci. Drozsze samochody nalezg do
coraz to wyzszych segmentdw rynku motoryzacyjnego, co przektada sie na koniecznos¢
stosowania drozszych opon, o wiekszych rozmiarach i indeksach predkosci. Ponadto jednym z
efektow wzrostu stopy zyciowej jest tez podniesienie Swiadomosci uzytkownikow
samochodéw w kwestii zagrozen wynikajgcych ze stosowania samochodow, czy ich
elementow sktadowych, o obnizonej jakosci, wynikajacej z ich obecnosci na nizszych pétkach
cenowych. W efekcie wraz ze wzrostem jakosci kupowanych samochodéw, rosnie tez jakos¢
nabywanych opon, co pokazuje ponizszy wykres.

Rynek sprzedazy internetowej opon

Rynek ten charakteryzuje sie brakiem kompleksowej obstugi towarzyszacej sprzedazy opon.
Oferta jest zawezona tylko i wyfgcznie do sprzedazy. Poniewaz opony sg towarem o silnej
powtarzalnosci (tzn. dana opona jest identyczna w stosunku do innej opony, o ile wytwdrca,
oznaczenia typu, rodzaju, rozmiaru i indeksu predkosci sg takie same), wiec nie ma znaczenia
miejsce dokonania zakupu i mozna sobie wyobrazi¢ sytuacje, iz klient przed dokonaniem zakupu,
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oglada ,na zywo” takg opone w sklepie, a nastepnie dokonuje zakupu przez Internet, z powodu
nizszych cen mozliwych do zaoferowania przez sklepy internetowe.

Na polskim rynku internetowej sprzedazy opon funkcjonuje jeden bardzo silny gracz, to
notowana na GPW spodtka Oponeo.pl, ktérego udziat w tym segmencie rynku wynosi okoto 50-
55%. Pozostata cze$¢ rynku nalezy do kilkunastu sklepéw, wsrdd ktérych funkcjonujg rowniez
sklepy internetowe Emitenta, dziatajgce pod adresami internetowymi www.salon-opon.com i
www.realmoto.pl). Udziat rynkowy Orzet S.A. w roku 2011 wynidst w tym segmencie okoto 8%
(gdy w 2007r. wskaznik ten wynosit 2-3%).

W ocenie Emitenta oszacowanie rozwoju handlu oponami przez Internet, bedzie wypadkowa
dwéch czynnikéw, a mianowicie wzrostu sprzedazy opon ogdétem (opisany wczesniej) oraz
wzrostu sprzedazy internetowej ogétem (catego e-handlu).

Mozna wyodrebnié nastepujace czynniki majace wptyw na rozwéj e-handlu:

1. Wazrost dostepnosci Internetu. Istniejg dwa ograniczenia: technologiczne i finansowe, ktérych
efektem jest aktualny poziom nasycenia Internetu w Polsce. Ograniczenia technologiczne
wynikaty z polityki inwestycyjnej (opdznianie wdrazania ustug opartych o t3cza radiowe i
komodrkowe), wiodgcego dostarczyciela ustug dostepowych w Polsce, ktéorym jest
Telekomunikacja Polska S.A. oraz dziatan utrudniajacych rozwdj konkurencji (zawieranie
dtugich uméw wigzacych abonentdéw, utrudnianie podtgczen konkurencyjnych operatoréw w
oparciu o infrastrukture nalezgcg do TP S.A.). Zdecydowane dziatania restrykcyjne Urzedu
Komunikacji Elektronicznej z jednej strony, a takie wzrost znaczenia innych dostawcéw
Internetu (sieci telewizji kablowej, sieci komdrkowe) spowodowaty przyspieszenie od roku
2006-2007 rozwoju technologii dostepowych, co przektada sie na wyzszg jakos¢ (predkosc
transmisji) i wiekszg ilos¢ podfaczen. Sytuacja ta przetozyta sie réwniez na dostepnosc
cenowa Internetu, zardwno sprzetu, jak i optat za potaczenia.

Obecnie Dostep do Internetu w Polsce posiada ponad 60% gospodarstw domowych. Polscy
internauci spedzajg tygodniowo w sieci wiecej czasu, niz przed telewizorem — 14,5 godziny wobec
14. Handel w sieci stanowi aktualnie ok. 3% handlu detalicznego w Polsce.

2. Wazrost checi dokonywania zakupdéw przez Internet. Jest to trwaty trend, spowodowany
wzrostem konkurencyjnosci handlu internetowego wobec handlu tradycyjnego. Przyczyna
jest mozliwos¢ oferowania towardw po relatywnie nizszych cenach, co wynika z braku
posiadania przez e-sklepy kosztownej infrastruktury (sklepy, magazyny, transport) oraz
wysokiej automatyzacji czy informatyzacji proceséw zakupowych, przez co sklepy takie
zatrudniajg znacznie mniejszg ilos¢ pracownikdéw, niz sklepy tradycyjne o poréwnywalnej skali
obrotdow, co przekfada sie na nizsze koszty osobowe. Ponadto e-sklepy wykorzystujgc efekt
skali, otrzymujg dogodniejsze warunki cenowe od dostawcéw, a odmiejscowienie powoduje
brak koniecznosci posiadania sklepéw w modnych i drogich dzielnicach, czy galeriach
handlowych. Wszystkie te czynniki przektadajg sie na ceny oferowane klientom. Oczywiscie
tym kanatem sprzedazy najlepiej sprzedajg sie towary powtarzalne, a takze nie impulsowe i
nie ulegajgce szybkiemu zepsuciu (art. spozywcze), bo zazwyczaj czas dostawy przekracza 24
godziny. Obok ksigzek, ptyt, czy elektroniki uzytkowej, opony znakomicie wpisujg sie w obraz
towardw dobrze sprzedawalnych przez Internet. Jedynym dostrzegalnym minusem tej formy
zakupu opon jest koniecznos$¢ poszukiwania i wyboru przez klienta we wiasnym zakresie
serwisu oponiarskiego, w ktérym dokona zmiany opon (kupujgc opony w takim serwisie,
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zazwyczaj od razu nabywa ustuge, czesto realizowang bezptatnie dla klienta, ktory nabyt
opony w danym serwisie).

Drugim, obok cenowego, znaczagcym czynnikiem wspierajgcym e-handel jest bezpieczernstwo
zakupdw, rozumiane zaréwno jako bezpieczenstwo ptatnosci za transakcje, jak rdowniez
bezpieczenstwo realizacji samej transakcji. Pierwszy aspekt bezpieczernstwa zapewnia
dokonywanie ptatnosci przy odbiorze towaru, jak réwniez ptatnosci za pomocg kart
kredytowych, gdzie gwarancjg bezpieczenstwa, sg systemy weryfikujgce strony transakcji,
wspierane przez organizacje rozliczajgce karty danego systemu (MasterCard, Visa). Natomiast
bezpieczenstwo realizacji transakcji jest ,gwarantowane” przez renome sklepu, wyrazong
komentarzami wystawianymi przez klientéw. Ilos¢ i jakos¢ komentarzy sy miernikami
satysfakcji klientéw z dokonanych transakcji, co Swiadczy, w ocenie oséb dokonujacych
zakupdw w Internecie, o jakosci i wiarygodnosci sklepu. Réwniez znaczgcym czynnikiem
podnoszgcym bezpieczenstwo transakcji jest wtasciciel sklepu. Istnieje wieksza sktonnos¢
dokonywania zakupéw w sklepach nalezgcych do znanych podmiotéw gospodarczych,
posiadajgcych réwniez rozpoznawalng dziatalnos¢ poza Internetem, a takize nalezgce do
wiarygodnych podmiotéw, np. notowanych na GPW.

Wyniki najnowszych badan wskazujg na bardzo dynamiczny wzrost wartosci e-handlu w Polsce,
ktory wzrdst w 2011 roku o ponad 32% i wynidst niemal 18 mld zt. Juz 70% internautéw deklaruje
ze robi zakupy w sieci.

Badania brytyjskiej firmy Kelkoo wskazujg, ze polski e-handel jest najszybciej rozwijajgcym sie
rynkiem tego typu w Europie, a w 2012 roku Polacy wydadzg na internetowe zakupy 5,6 mld euro
(wzrost o 24% w stosunku do roku 2011, gdy srednia wzrostu w tym okresie w Europie ma
wyniesc 16,1%).

Rynek zbidrki opon do utylizacji

Zuzyte opony sg jednym z tych rodzajow odpaddw, ktéry w najwiekszym stopniu obcigza
srodowisko naturalne. Opony nie ulegajg rozktadowi, a z uwagi na ich objeto$¢ sktadowanie opon
wymaga zajecia duzej przestrzeni na specjalnie przygotowanym terenie. Z kolei dla rozdrobnienia
opony nalezy wydatkowaé znaczacg ilos¢ energii. W krajach Unii Europejskiej co roku pojawia sie
okoto 2600 tysiecy ton zuzytych opon. Po przyjeciu do Unii dziesieciu nowych cztonkdéw liczba ta
wzrosta o okoto 500 tysiecy, z czego ponad 130 tysiecy "wniosta" ze sobg Polska. W wiekszosci
krajow europejskich przyjeto zasade odpowiedzialnosci producentéw opon za ich
zagospodarowanie po wycofaniu z uzycia. Nie inaczej jest w Polsce. Ustawa produktowa naktada
na wprowadzajgcych opony na rynek, obowigzek odzysku 75% masy sprzedanych opon. W
zwigzku z tym, najwieksi producenci i importerzy opon, jak Bridgestone Sales Polska, Michelin
Polska, Continental Opony Polska, Goodyear Dunlop Tires Polska, Firma Oponiarska Debica i
Pirelli Polska powotaty spdétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktorej
podstawowym celem jest organizacja sieci zbiorki opon przeznaczonych do utylizacji i realizacja
tej zbidrki. Zidentyfikowanymi przez Emitenta konkurentami w tym segmencie rynku sg
przedsiebiorstwa recyklingowe, wiec baza klientéw Emitenta stanowi jego przewage
konkurencyjng nad innymi podwykonawcami.

Rynek montazu kot kompletnych

Z uwagi na wejscie w ten segment dziatalnosci przez poprzednika Emitenta dopiero w 2007 roku,
Spotka nie posiada oszacowania wielkosci rynku, poniewaz ulega on dynamicznym zmianom, z
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powodu wydzielania na zewnatrz tej dziatalnosci przez kolejnych producentéw. Jako grupe
docelowg, Emitent definiuje producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych.
Emitent jest wytgcznym dostawcy dla najwiekszego producenta maszyn rolniczych w kraju -
spotki Sipma S.A. Spoétka nie posiada informacji o znaczacych konkurentach w tym segmencie
dziatalnosci. Wzrost rynku, bedzie zdaniem Emitenta wynikat bardziej z wzrostu udziatu w nim
Emitenta niz wzrostu samego rynku maszyn rolniczych. Nalezy jednak pamietaé, ze znaczace
dotacje przeznaczone dla rolnikdw i obszaréw wiejskich beda réwniez wykorzystywane na
odnowe parku maszynowego, co w dtuzszej perspektywie powinno przetozyé sie na wzrost
produkcji tych maszyn.

Rynek produkcji granulatu gumowego.

Eksperci szacujg, ze w 27 krajach Unii Europejskiej zuzywanych jest rocznie ponad 500 min szt.
opon. Zgodnie z Dyrektywg UE nr 1999/31/EC, na terenie Unii Europejskiej nie wolno sktadowac¢
zuzytych opon w ziemi. W 2006r. tylko 13% zuzytych opon w Europie Zachodniej nie podlegato
procesom recyclingu i przekazywane byty na sktady odpaddéw i smieci, a 34% poddawane byto
recyclingowi. Obecnie w Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Holandii, Portugalii i
Szwecji — 100% zuzytych opon podlega ,zagospodarowaniu” (recycling, ponowne uzytkowanie,
regeneracja, wytwarzanie energii).

Stale wzrasta zapotrzebowanie ze strony przemystu na surowiec odzyskany z uwagi na bardzo
szybko rosngce ceny nowo wytwarzanej gumy naturalnej i syntetycznej. W 2010r. ceny gumy
naturalnej osiggnety rekordowy woéwczas poziom ponad 3,5 tys. USD za tone. We wrzesniu
2011r. cena gumy na gietdzie w Tokio osiggata juz poziom 4,3 tys. USD za tone tego surowca.
Wytwarzany w fabrykach recyclingu granulat gumowy sprzedawany jest w $Srednich cenach 200
EUR za 1 tone, natomiast maczka gumowa zbywana jest w cenie nawet 600 EUR za 1 tone.
Wymogi prawa polskiego i unijnego (Ustawa produktowa) natozyty na producentéw opon
obowigzek odzysku 75% i recyklingu 15% masy sprzedanych opon. Zwiekszona podaz odpadéw z
opon powoduje staty wzrost potrzeb w zakresie ustug zbiérki i przetworzenia odpaddw. Wedtug
badan IG, roczny przyrost opon w kraju wynosi ok. 1,5%. Biorgc pod uwage ilo$¢ opon na koniec
2007 r.(150 tys. t), do 2013 r. bedzie to juz ok. 163 tys. t.

Notowany jest ciggly wzrost zapotrzebowania na granulat gumowy ze strony krajowych
podmiotéw wytwarzajacych rdznorodne konstrukcje i produkty gumowe. W Polsce
zlokalizowanych jest 6 zaktaddw przerobu i utylizacji opon. Gtéwnym produktem zaktaddw
recyclingu w Polsce jest granulat oraz chipsy gumowe, stanowigce dodatek do wegla w procesie
spalania w elektrocieptowniach i cementowniach.

Zaden podmiot z dziatajacych obecnie w Polsce nie posiada linii technologicznych pozwalajacych
na odzyskanie surowcéw wtérnych w postaci granulatu gumowego o tak unikalnych parametrach
(i tylko jeden w Europie), jakie sg mozliwe do uzyskania przez Emitenta z nowouruchomionej linii,
ktéra pozwala ponadto na uzyskiwanie sprasowanej frakcji stalowej (do zagospodarowania w
hutach) i frakcji tekstylnej (np. wypetniacz do lekkich betondw, paliwo alternatywne).

Strategia rozwoju Emitenta.

Podana do publicznej wiadomosci w maju 2012r., Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ORZEt
S.A. na lata 2012-2015 Emitenta opiera¢ ma sie na trzech filarach:
e Dziatalnosci brokera oponiarskiego,
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e Dziatalnosci recyklingowej,
e Zarzadzaniu aktywami.

Dziatalnos¢ brokera oponiarskiego.

W ramach tego segmentu dziatalnosci operacyjnej Emitent bedzie dazyt do wytaczenia handlu
oponami do nowo powofanej spétki zaleinej, ktérej zadania bedg scisle zorientowane na
wykorzystanie synergii operacyjnej pomiedzy spétkami z Grupy. Spétka zalezna Emitenta — ASTOR
S.A. rozwijac¢ sie bedzie organicznie na bazie otrzymanego wzmocnienia kapitatowego.

Zadanie jakie zostato postawione przed Brokerem Opon to dalszy wzrost przychodéw z wiekszym
jednak naciskiem na rentownos¢. Wzrost wolumenu wynikat bedzie z efektéw prac organicznych
jak réwniez konsolidacji z przejetg spotkg ASTOR S.A.. Wzrost rentownosci ma byé wynikiem
wiekszej skali prowadzonego biznesu oraz doskonaleniem procedur wewnetrznych - miedzy
dziatami w Spoétkach jak réwniez pomiedzy Spotkami w Grupie.

Dziatalnos¢ recyklera

Nowaq dziatalnoscig Spotki, ktéra w znaczacy sposdéb ma przyczyni¢ sie do zwiekszenia skali
dziatalnosci, wzmocnienia stabilnosci funkcjonowania oraz poprawy wynikdw i osigganej
rentownosci jest dziatalnos¢ uruchomionej w lutym 2012 roku fabryki zajmujacej sie
odzyskiwaniem surowcow z opon i produkcjg granulatu gumowego. Jest to projekt pro-
srodowiskowy, polegajacy na wdrozeniu innowacyjnej technologii odzysku surowcéw wtérnych z
odpadéw z opon. W fabryce zastosowano innowacyjng technologie odzysku, dzieki ktorej
uzyskiwane sg surowce wtérne o unikalnych parametrach (granulat gumowy o wielkosciach 0,0-
2mm), sprasowana frakcja stalowa (do zagospodarowania w hutach), frakcja tekstylna. Celem
Emitenta jest utrzymanie wysokiej innowacyjnosci i efektywnosci dziatalnosci zaktadu w okresie
co najmniej kilku kolejnych lat.

Kwestig otwartg pozostaje wykorzystanie 22 min zt dotacji pozyskanej na budowe drugiego
Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego. Zarzad nie podjat jeszcze decyzji o tym jak dalej
prowadzi¢ ten projekt i uzaleznia to od czynnikdw makroekonomicznych jak réwniez
doswiadczen biznesowych uzyskanych przez kilka miesiecy od uruchomienia pierwszego Zakfadu.
Réwnie prawdopodobne jest jego zrealizowanie w ciggu 2 najblizszych lat jak i zakoriczenie tego
projektu bez realizacji inwestycji i wycofanie sie zumowy dotacyjne;j.

Zarzadzanie aktywami

Zarzad ORZEL S.A. bedzie skupiat sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem zaangazowanym w
zakup jak i dokapitalizowanie ASTOR S.A., utworzonych spétek zaleznych CT Estudo Sp. z o.0., Tire
Logistics Sp. z 0.0. oraz salon-opon.com S.A. W zasobach Spoétki znajdujg sie takze inne wartosci
materialne i kompetencje zespotu pracownikéw, ktére wymagajg nowego podejscia do ich
efektywnego wykorzystania, w tym takze sprzedaz zbednego majatku/projektéow jako relokacja
srodkéw w efektywniejsze przedsiewziecia.

Strategia ORZEt S.A. przewiduje inwestycje kapitalowe w innych spétkach posiadajgcych silng
pozycje na zajmowanym przez siebie rynku o ile dotychczasowa kadra zarzadzajgca zadeklaruje
gotowos$é pozostania w spdtce dla wyeliminowania ryzyka utraty ciggtosci biznesowej oraz istnie¢
bedzie realna mozliwo$¢ wykorzystania kompetencji ORZEL S.A. w celu znaczgcego wzrostu skali
prowadzonego biznesu przez taki podmiot.
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11.4. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Aktualna struktura akcjonariatu przedstawiona zostata w tabeli ponize;.

Tabela 4. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariusz Seria akgji llos¢ akcji \AL/JSaZ;jifc;/re llos¢ gtosow \:ljg:;asg?h
Halina Orzet A,B,C D 1.570.470 | 19,93% | 1.570.470 19,93%
Jozef Stawomir Orzet A,B,CD 1.532.160 | 19,45% | 1.532.160 19,45%
Krzysztof Stanik B,C,D 520.000 6,60% 520.000 6,60%
Jacek Orzet A,B,C D 481.239 6,11% 481.239 6,11%
Magdalena Orzet A 380.000 4,82% 380.000 4,82%
Pozostali Akcjonariusze B,C,D 3.395.019 | 43,09% | 3.395.019 43,09%
Razem 7.878.888 100,00% 7.878.888 100,00%

Zrédto: Emitent
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12. Informacje dodatkowe.

12.1. Kapital zakltadowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 7.878.888,00 zt i dzieli sie na 7.878.888 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda:

- 3.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 1.125.555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapitat zaktadowy zostat w petni optacony.

12.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu.

Tekst jednolity Statutu Emitenta stanowi zatgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie podawane sg do publicznej wiadomosci za
posrednictwem Raportow Biezgcych zamieszczanych na stronach internetowych Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (http://www.newconnect.pl). Ponadto w siedzibie Emitenta
dostepne sg do wgladu protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege protokotéw, a takze zgdad
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki odpisdw uchwat.

12.3. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego oraz okresowych
raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta przepisami.

Dokument informacyjny Orzet SA sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia Praw Poboru akcji serii
D, Praw do Akgcji serii D oraz akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA sporzadzony
20 wrzesnia 2010 roku jest opublikowany na stronach Organizatora Alternatywnego Systemu
www.newconnect.pl i Emitenta www.orzelsa.com.

Okresowe raporty finansowe Emitenta publikowane sg na stronach Organizatora Alternatywnego
Systemu www.newconnect.pl oraz Emitenta www.orzelsa.com.
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13. Zalaczniki.

13.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

Identyfikator wydruku: RP/296327/10/20120831134025

Stronalz8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.08.2012 godz. 13:40:25
MNumer KRS: 0000296327

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

03.01.z2008

Ostatni wpis | Numer wpisu

10 Data dokonania wpisu 31.08.2012

Sygnatura akt

LU.VT NS-REJ.KRS/10045/12/303

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY LUBLIN-WSCHOD W LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIKU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGOD REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 060313241, NIP: 7132984445

3.Firma, pod ktdrag spotka dziala

ORZEL SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjsze]j rejestradji

pozytku publicznego?

5.Czy mizedsiebiorca prowadzi dziatalnosc NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBELSKI, gmina GLUSK, miejsc. CMILOW

2.Adres

ul. WILLOWA, nr 2-4, lok. —, migjsc. CMILOW, kod 20-388, poczta LUBLIN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziahy

1 1.Firma oddziatu ORZEL SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W PONIATOWED - ZAKEAD PRODUKCII GRANULATU
GUMOWEGO
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat OPOLSKI, gmina PONIATOWA, miejsc. PONIATOWA
3.Adres ul. PRZEMYSLOWA, nr 50, lok. -—, miejsc. PONIATOWA, kod 24-320, poczta PONIATOWA, kraj
POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu

09.10.2007R., KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. KUNICKIEGO 180A W LUBLINIE ,
NOTARIUSZ TERESA MASLAK, REP. A NR 3931/2007;

05.03.2008R., NOTARIUSZ TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE PRZY UL.
KUNICKIEGO 180 A, REP. A NR 1006/2008 - ZMIENIONO §6, 8§ 7USTEP 1, § 7USTEP 2,89, §
15USTEP 1, § 15 USTEP 2, § 15 USTEP 5, § 22 USTEP 4, § 24, § 25 USTEP 2, § 27 USTEP 4, §
35 ORAZ 28.03.2008R., NOTARIUSZ TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE
PRZY UL. KUNICKIEGO 180 A, REP. A NR 1268/2008 - ZMIENIONO § 7 USTEP 1.

18.12.2009 R., NOTARIUSZ TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE,
REPERTORIUM A NR 4887/2009, ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU.

30.06.2010 R. NOTARIUSZ TERESA MASLAK 7 KANCELARIT NOTARTALNE] W LUBLINIE PRZY
UL. KUNICKIEGO 180A, REPERTORIUM A NR 2758/2010 - ZMIENIOMO PAR.1, PAR.2, PAR. 8, W
PAR. 8 DODANO UST.2, PAR.B, PAR.25 UST.2 PKT) 6, PAR.25 UST.2 PKT) 9, PAR. 27, PAR. 28,
PAR. 33, PAR. 34, W PAR. 35 UST.1 DODANG PKT 16, ZMIENIONO PAR. 43

24 SIERPNIA 2010 R., KANCELARIA NOTARIALNA TERESY MASLAK LUBLIN, REP. A NR
34742010 - ZMIANA §7 UST, 1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2012 R. SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNEI W
LUBLINIE PRZED NOTARIUSZEM TERESA MASLAK, REP.ANR 2537/2012 - ZMIANA § 6, § 7
UST.1, § 9 UST. 11§ 9 UST.2 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka NIEQZNACZONY

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akdji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposcb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1. Wysokosc kapitatu zakladoweno

7 878 888,00 ZL

2. Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

7878888

4. Wartos¢ nominalna akcji

1,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego

78758 888,00 ZL
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6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia | -----
kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kredlenis wartosci akcji objetych za 3 675 000,00 ZL
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.MNazwa seri akcji A
2.Liczba akdji w dangj seril 3800000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akdji B
2.Liczba akcji w danej serii 1265000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, Zze akcje nie s3
uprzywilsiowane
3 1.Nazwa serii akdji C
2.Liczba akcji w dangj serii 1688333
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
akai uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilegjowane
4 1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w dangj serii 1125555
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie 53
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposdb reprezentacii podmiotu - W RAZIE POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGD SP@LKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADL
SAMODZIELNIE LUB DWOCH CZLONKOW ZARZADU EACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU
FACZNIE Z PROKURENTEM.
- W PRZYPADKU ZARZADU JEDNCOSOBOWEGO SPOLKE REPREZENTUIE JEDNOOSOBOWO
PRZEZES ZARZADU.
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu
1.Nazwisko [ Nazwa lub firma ORZEL
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON 81072802118
4.Numer KRS FaEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.Nazwisko [ Nazwa lub firma ORZEL
2.Imiona HALINA GRAZYNA
3.Numer PESEL/REGON 59121603960
4.Numer KRS e
5.Funkcia w organie reprezentujacym  |CZELONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ORZEL
2.Imiona MAGDALENA
3.Numer PESEL/REGON 81082402128
4.NUITIEEI KRS N
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona |-
1.Nazwisko [ Nazwa lub firma NOWAK
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL/REGON 79011904256
4.Numer KRS FaEE
5.Funkcia w organie reprezentujacym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko ORZEL
2.Imiona KAMIL
3.Numer PESEL 84072701555
2 1.Nazwisko ORZEL

2.Imiona JOZEF SLAWOMIR
3.Numer PESEL 59080605539

3 1.Nazwisko ORZEL
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 86020900887

4 1.Nazwisko KEPA
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 75090701151

5 1.Nazwisko

KOSZADE RUTKIEWICZ

2.Imiona MOMIKA
3.Numer PESEL 45062702143
6 1.Nazwisko STANIK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 72021301536

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

01, , , UPRAWY ROLNE, CHOW I HODOWLA ZWIERZAT, LOWIECTWO, WLACZAJAC
DZIALALNOSC USEUGOWA,

20, , , PRODUKCIA CHEMIKALIOW I WYROBOW CHEMICZNYCH

29, , , PRODUKCIA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP T NACZEP, 7 WYLACZENTEM
MOTOCYKLI

38, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM I UNIESZKODLIWIANIEM
ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW

45, , , HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HAMDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT

73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
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|1u ‘??, , . WYNAJEM I DZIERZAWA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 03.07.2009 09.10.2007 - 31.12.2008
ELHLEIE ARt 2 07.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
finansowego
3 11.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 18.07.2012 01.01.2011 - 31.11.2011
2.Wzmianka o zfoZeniu opinii 1 FEEEE 09.10.2007 - 31.12.2008
Lerelilis el B 2 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
3 R 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 EEEEE 01.01.2011 - 31.11.2011
3.Wzmianka o zloZzeniu uchwaty |1 e 09.10.2007 - 31.12.2008
M emsice s 2 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 rrEEE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 FEEEE 01.01.2011 - 31.11.2011
4.Wzmianka o zioZzeniu 1 R 09.10.2007 - 31.12.2008
sprawozdania z dziatalnosci x ek 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
podmiotu
3 FEEEE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 R 01.01.2011 - 31.11.2011
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
palu
1.Skonsolidowane roczne 1 18.07.2012 01.01.2011 - 31.11.2011
sprawozdanie finansowe
2.0pinia biegtego rewidenta 1 EEEEE 01.01.2011 - 31.11.2011
4.Sprawozdanie z dzialalnosci |1 e 01.01.2011 - 31.11.2011
jednostki dominujace]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

zaspokojenie kosztdw postepowania

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 31.08.2012

adres strony internetowe]j, na kibdrej sg dostepne informacje z rejestru: https: f/ems.ms.gov.pl
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Tekst jednolity uwzgledniajacy uchwate nr 18/1/2012 WZA

13.2. Statut Emitenta.

z dnia 29 czerwca 2012 roku

§1
Spétka dziata pod firmg ORZEL Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu ORZEL
S.A.

§2
Zatozycielami spofki sa:
a) Halina Orzet
b) J6zef Stawomir Orzet
§3
Siedzibg Spotki jest Cmitéw, gmina Gtusk.
§4

1. Spdtka moze dziataé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze tworzy¢é na terenie kraju i za granicg swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢é w spétkach i innych podmiotach gospodarczych.

§5

Czas trwania Spofki nie jest oznaczony.

Przedmiot dzialalnosci spotki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1. Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, fowiectwo, wtgczajgc dziatalno$¢ ustugowsg - Dziat 01,

2. Produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych - Dziat 20,

3. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytgczeniem motocykli — Dziat 29,

4. Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk surowcéw
— Dziat 38,

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych — Dziat
45,

6. Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — Dziat 46,

7. Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — Dziat 47,

8. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci — Dziat 68,

9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — Dziat 73,

10.Wynajem i dzierzawa — Dziat 77.

Kapitat zakladowy i akcje

§7

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.878.888 zt (stownie: siedem milionéw osiemset siedemdziesigt osiem
tysiecy osiemset osiemdziesiagt osiem ziote) i dzieli sie na:
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a) ,3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii ,A” o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda,

b) 1 265 000 (jeden milion dwiescie szesédziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 ziloty (stownie: jeden zloty) kazda,

c) 1688 333 (jeden milion szeséset osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzydziesci trzy) akcje na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zioty (stownie: jeden zioty) kazda,

d) 1125 555 (stownie : jeden milion sto dwadziescia pie¢ tysiecy piecset piecdziesiat pie¢) akcji
zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zloty (stownie: jeden zioty) kazda.

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposob, ze akcje zatozycielskie optacone
bedg nastepujgco:

1) Halina Orzet wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55" k.c.,
tj. zorganizowany zespdt sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w postaci Firmy Orzel — Halina Orzetl z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrzesnia 1990 roku do rejestru ewidencji
dziatalnosci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o
wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szesc¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) wedtug operatu
wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Jozef Stawomir Orzel pokryje akcje wktadem gotdwkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

§8
1. Spétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Spotka moze emitowac¢ obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa objecia akciji.

§9
1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg akcjami na okaziciela i majg oznaczenie seria: ,A” oraz sg
ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).
2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg akcjami zwyktymi.
3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujgcy sposob:

e) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony sze$¢set siedemdziesigt pie¢ tysiecy) o numerach
od 1 (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony sze$cCset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote
3.675.000,00 zi (trzy miliony szesc¢set siedemdziesiat piec tysiecy ztotych)

f) Joézef Stawomir Orzetl w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001
(trzy miliony szescset siedemdziesiagt pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset
tysiecy) na kwote 125.000,00 zt (sto dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych

§10
Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emis;ji jest rowna ich wartosci nominalnej.

§11
Akcje imienne mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany uprzywilejowanie wygasa.

§12
1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Akcjonariusz zgtasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spodiki, okreslajac liczbe i cene
oferowanych akcji oraz osobe nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7 (siedem) dni zgtoszenie Radzie
Nadzorczej.

3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego nabywce sposrod
akcjonariuszy Spoétki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przedtozenia zgtoszenia Zarzgdowi. W razie sporu
co do ceny nabycia akcji, cene te ustala Zarzgd na podstawie ostatniego bilansu Spoétki. Od dnia
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rozpoczecia notowan akcji Spotki na rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie sredniego
kursu zamknigcia z ostatnich dwoch miesiecy.

4. Brak uchwaty Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rbwnoznaczny z wyrazeniem zgody
na zbycie akcji.

§13
1. Akcje mogg by¢ umorzone. Umorzenie moze by¢ dobrowolne lub przymusowe.
2. O umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniac:

1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,

2) popetnienie przestepstwa na szkode Spoiki,

3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych $wiadczen na rzecz Spétki zwigzanych z
akcjg lub osobg akcjonariusza,

4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki,

5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie smierci akcjonariusza,

6) inne okolicznosci uniemozliwiajgce wykonywanie przez akcjonariusza praw i obowigzkow
wynikajgcych ze Statutu Spotki.

4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepisdw o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi przystuguje
ekwiwalent w wysokosci okreslonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz warto$¢ bilansowa akgji.

Umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane nieodptatnie.

Organy Spoéftki

§14
Organami Spétki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§15
1. Zarzad Spoétki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (pie¢) osob: Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu..

2. Czlonkéw Zarzadu powotuje na wspdlng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza Spofki.
Odwotanie cztonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajgcych z umowy o prace lub innego stosunku
prawnego.

3. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.

4. Kadencja oraz mandaty Czionkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

§ 16
1. Zarzad Spoitki zarzgdza Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do kompetencji innych
organow Spotki.

3. Zarzad zobowigzany jest zarzgdzaé majatkiem i sprawami Spoétki z nalezytg starannoscig wymagang w
obrocie gospodarczym, przestrzegaé¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorczg w granicach ich kompetencji.

§ 17

1. W razie powotania zarzadu wieloosobowego, Spdtke reprezentuje Prezes Zarzadu samodzielnie lub
dwdch Cztonkéw Zarzadu tgcznie albo jeden Czionek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

W przypadku zarzgdu jednoosobowego Spétke reprezentuje jednoosobowo Prezes Zarzadu.
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2. Zarzad Spotki moze ustanawia¢ prokurentéw. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
Czlonkéw Zarzadu, odwotaé prokure moze kazdy Cztonek Zarzgdu.

§18

W umowach miedzy Spotkg, a Cztonkami Zarzadu, jak rowniez w sporach migedzy nimi Spétke reprezentuje
Rada Nadzorcza lub petnomocnik ustanowiony uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§19

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik jawny lub czionek organdw.

§ 20

Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

§ 21

1. Rada Nadzorcza spotki sktada sie z 3 (trzy) do 7 (siedem) osob, wybieranych na wspolng kadencje
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

3. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

4. Ustepujgcy czionkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ ponownie wybrani.

5. W przypadku ustgpienia czionka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji, sklad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby czlonkéw przez samg Rade Nadzorczg, pod
warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

§ 22

1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego na swoim pierwszym posiedzeniu
w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady
Nadzorczej.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, aw razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na pét roku lub w miare potrzeby
czesciej.

4. Posiedzenie Rady moze byé zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzgdu albo co najmniej dwdch
cztonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie niezwiocznie nie pdzniej jednak niz w
ciggu 10 (dziesie¢) dni od dnia zgtoszenia zgdania.

§ 23
1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscia gtoséw czionkdéw Rady obecnych na
posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W razie rownosci gtoséw przewaza
gtos przewodniczgcego posiedzenia.

3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady oraz
obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkdw.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane rowniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumienia sie na odlegtosc.
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§ 24

Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajgcy szczegétowo jej organizacje i sposob dziatania.

§ 25
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spofki.
2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow
lub pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych przez
Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

4)  wybor biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spéiki,

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spoiki,

6) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw i akcji w imieniu Spétki o wartosci powyzej
1 000 000 zt, oraz na utworzenie spotki,

7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomoséci, lub uzytkowania
wieczystego jezeli wartos¢ transakcji przekracza 1 000 000 zt.

§ 26
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ ustala Walne Zgromadzenie.

§ 27
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne badz nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd najpdzniej w terminie szczesciu (6) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy albo na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu
zaktadowego Spotki, w terminie 14 (czternastu) dni od zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia powinien by¢é zlozony Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenie okreslonych spraw w
porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinny by¢ uzasadnione.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogétu
glosu w spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia..

6. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, w Lublinie lub w Warszawie.

§ 28

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jesli Zarzgd nie zwota go w terminie
okreslonym w § 27 ust 3. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

§ 29
Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu.

§ 30
Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzgcych uchwat, bez wzgledu na liczbe
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reprezentowanych na nim akgji, z zastrzezeniem przepiséw kodeksu spotek handlowych przewidujgcych
wiekszos¢ kwalifikowana.

§ 31
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.

3. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie sposréd osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczgcego.

5. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajgc szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly mogg byé podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia
uchwaty

§ 32
1. Glosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub
likwidatorow spétki, bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych;
ponadto tajne gtosowanie zarzgdza si¢ na wniosek choéby jednego z obecnych Akcjonariuszy.

§33

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie spodrdd osdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczgcego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajgc szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W przedmiotach nie
objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat
zakfadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

§34

1. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Petnomocnictwo do uczestniczenia oraz wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
posiadajgcej status spoétki publicznej, wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.

§ 35.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) ustalanie na wniosek Zarzgdu kierunkéw rozwoju Spétki oraz programow jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,

3) decydowanie o sposobie podziatu zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,-

4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkéw,

5) wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

6) zmiana statutu Spotki,

7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spofki,

8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,
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9) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych,

13) wyrazanie zgody na zbycie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a
takze na zbycie lub wydzierzawienie innych srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 10%
(dziesie¢ procent) kapitatu zakladowego,

14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzgd, Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy,

16) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa.

2.Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rachunkowos$¢ spoftki

§ 36
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 r.

§ 37
1. Spotka poza kapitatem akcyjnym tworzy kapitat zapasowy.
2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaly rezerwowe. Zasady

tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitatdw okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, przy
uwzglednieniu obowigzujgcych przepiséw.

§ 38
1. Kapitat zapasowy Spétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie, z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spofki.

2. Wysokos$¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz
8% (osiem procent ).

3. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy sg dokonywane do momentu zgromadzenia kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 (jeden famane przez trzy) kapitatu zaktadowego.

§39
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) dywidende dla Akcjonariuszy,
2) odpisy na kapitat zapasowy,
3) odpisy na kapitaty rezerwowe tworzone w Spotce,
4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 40
1. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akcji.

2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spoétki. Rozpoczecie wyptat nie moze jednak
nastgpi¢ pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

3. Spotka moze wyptacié zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.
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4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli Spotka
posiada $rodki wystarczajgce na wyptate.

Przepisy koncowe

§ 41

Rozwigzanie Spdétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z
dodatkiem ,w likwidacji”.

§42
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.

§43

Ogtoszenia i informacje wymagane prawem Spoétka zamieszcza na swojej stronie internetowej, o ile jest to
przewidziane w przepisach prawa lub podaje do wiadomosci w inny sposéb okreslony w przepisach prawa.
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13.3. Stownik pojec i skrotow.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
Obrotu, NewConnect

System

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny
E-handel, e-sprzedaz, e-sklep

Emitent
GPW
KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spolek handlowych, ksh,
KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akcji

PLN, zl, zloty
Rada Nadzorcza

Regulamin  ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w
Koncentracji

Sprawie

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

3.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.125.555 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gielde Papierow
Wartosciowych S. A.

M&M  Doradztwo Gospodarcze
odpowiedzialno$cia

Niniejszy dokument

Spotka z ograniczong

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona za posrednictwem sklepow
internetowych

Orzet Spotka Akcyjna z siedzibg w Cmitowie

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Gielda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majatkowe, majace posta¢ papieru
warto$ciowego, bedace §wiadectwem posiadania uprawnien do
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Krajowym
Rejestrze Sadowym

Prawny Srodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwata nr  147/2007 Zarzadu  Gieldy  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pOzniejszymi zmianami

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr
184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozn. zm.)
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Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob

od osob fizycznych fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14, poz. 176, z
pozn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

od os6b prawnych 0s6Ob prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000r. o czynnos$ciach

cywilnoprawnych cywilnoprawnych  (tekst ujednolicony opracowany na
podstawie: Dz. U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169 poz. 1418 i
Nr 143 poz. 1199)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.)
Ustawa produktowa Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obowigzkach przedsigbiorcow

w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U. z 2001 Nr
63 poz. 639)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy

Zarzad Zarzad Emitenta
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