ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

2011-06-14

Sprawozdanie Roczne 2010

ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Raport roczny ORZEL SA sporzadzony
14 czerwca 2010 r.




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

Zawartosc
LISt PI@ZESA cevvvvvvvvrerereeeueeeiiiueueruusneeeneeesessssessssssssssssssssssssssssssssnssssssnnssssssssssssssssssnsnsnsssnnnnne 3
WYDTANE AANE....cciiiiiieiieeeieeccieeeeteeette e et e et e e e ste e e s stae e s eaeesssaaesssssesssaeesssseesssseesanns 4
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2010 -
31122000 ettt ettt et ettt et e e e e e et e e e e s s e e et et e e e e e nnraraaeeeeeas 5
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2010 - 31 grudnia 2010........ccceeeeeeeeeeeennns 9
5 8 57N\ RN 10
II. RACHUNEK ZYSKU I STRAT ettt eeeietteee e seeeeee e e e e e s essnaneeeee 13
I1l. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....cooovevieierieieerereeereseeeeseeesesesesesesesenes 14
[V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ..ottt 16
Informacje dodatkowe i objasnienia za okres 1 stycznia 2010 - 31 grudnia 2010......... 18
I. Wyjasnienia do bilanSu.........ceeeveeieciiiiiiiiceiieccceecccieeecte et eeee e e e sre e e vaeeeees 19
I1. Wyjasénienia do rachunku zyskOw i strat. ........ccceeveevviievirniiinniinieeneeeieeeeene 25
III. Informacje o sprawach 0SObOWYCh .........cooviiriiiiiiiiiiiee 29
IV. Pozostale ZAarzenia ......ccocuuvveeeeeiiiiiiiiiiiiieeeeee et ceeeeaarrr e ee e 30

TOKU 1ttt ettt s e s s e s s s s s s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnsnnnnnn 32
Stan prawny i wladze SPOKI .........coiviiiiiiice e 33
Struktura akcJonariatl........ccceeeeviieeiieiiieeecceee e e rre e s e e e e 34
PodStawowe INFOITACE ......cceeeeeurieeiiiiiiieeecre e eeeire e e eeeree e e e s are e e e e e eaaaeeseeneessennnnas 35
|33 0) ¢ W0 7)o WP SURRRRSRRRN 36
Inwestycje zrealizowane W 2010 TOKU ....cccccviiieiieiiieeeeecieeeeeccire e cre e e e 37
Sytuacja finanSowa SPOIKI ....ccc.uviiiiiiiiiieeeeeeee e e 38
Plany rozwojowe ORZEL S.A. ...ttt eectre s e ectre e e e e vae e e s e aaa e e 40
(07471101101 74 ¢ ISP SURRRRSRRRN 42

(OIS b:Te (&4 0V E: W22V 2 Lo 1) E U RSP 50




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010r.

List Prezesa

Szanowni Panstwo,

mamy czerwiec 2011 roku, ale jest to moment publikacji
wynikéw spétki osiggnietych w roku 2010. W tak
zmieniajgcej sie organizacji te kilka miesiecy to znaczacy
okres czasu. W rok 2010 wchodziliSmy z duzymi
nadziejami na uzyskanie dotacji na budowe Zaktadu
Produkcji Granulatu Gumowego, dzisiaj budowa zaktadu
jest juz na ukonczeniu i z niecierpliwoscia czekamy na
pierwsze przychody. Niewatpliwie miniony rok to dla
ORZEL S.A. czas wielu wyzwan i odwaznych decyzji: emisja
akcji serii C i D, emisja obligacji serii A, pozyskanie dotacji
w wysokosci ok. 40 mln zt i czeSciowe ich rozliczanie.
Waznym elementem w budowaniu wysokiej Kultury Organizacyjnej Przedsiebiorstwa

byto uchwalenie Programu Opcji Menadzerskich, ktérego celem jest ponadprzecietne
zaangazowanie pracownikéw Spoétki w budowanie jej wartosci. W przysztosci
pozytywne efekty przyniosa réwniez takie dziatania jak przejecie ASTOR S.A. czy
wdrozenie od 1 stycznia 2011 roku Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowe;j.

Zachecam Panstwa do lektury prezentowanych sprawozdan oraz zapraszam na
najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Z powazaniem

Jacek Orzet

Prezes Zarzadu ORZEL SA
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Wybrane dane

Wybrane Dane Finansowe

dane biezace |

Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

L Przychody netto

II. ! Zysk ( strata) na sprzedazy -346 888,32 !
IIL. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -200 646,94
IV. Zysk (strata) brutto -113 834,48
V. Zysk (strata) netto -42 132,96
VI | Amortyzacja 545 385,78 |
VIL i Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) -0,01 i

Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH '

L Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoS$ci operacyjnej ! 6492605,54 !

0d 01.01.2010 | od 01.01.2009

w zt

dane
poréwnawcze

0d 01.01.2010 : od 01.01.2009 { od 01.01.2010 !

-521123,13!
436138,59 |
-494852,90 |
-391871,90
289 226,27 |

0,08

379302,13 !

w EUR

dane biezace

d031.12.2010 | do 31.12.2009 | do 31.12.2010
25855 663,23 1 17433716,611 6456 813,31

-86 626,79 !
150106,62 |
-28427,35 |
10 521,67 |
136 196,63 |

0,00 |

dane
poréwnawcze

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

4016 430,13
1120 057,86 |
1100 478,87 |
-114.005,64 |

-90 280,58 |
66 632,79 |
0,02 |

0d 01.01.2010 } od 01.01.2009

1621367,88 !

1. ! Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ' 1787358548 2588316,57! 4463 486,53

v. Przeptywy pieniezne netto, razem

- Z BILANSU NA DZIEN 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010

I. i Aktywa razem

II. i Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 :
IIL | Naleznosci krétkoterminowe | 117534819
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1223747,87
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25756 863,15
VI Zobowigzania dtugoterminowe 8542 162,48
VII. Zobowigzania krétkoterminowe 9427 580,55
VIIL | Kapitat whasny | 10 664 737,82 |
IX. | Kapital zaktadowy | 7878888,00
X. Liczba akgji (tys.) 7 878 888,00
XL Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,35

0,00 !

1010 369,74 |
476 458,06 |
781973149 |
127270821
4333 569,07 |
5313 340,41 |
5065 000,00 ;
5065000005

! 1L ! Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | -23 618 901,21 | -2 945 383,82 -5898 237,24 |

0,00

296 782,61 |
309 003,83 |
6 503 765,66 |
2156 948,33 |
2380521,82 |
2692 911,60 |
1989 467,46 |
5065000005

' do31.12.2010 : do 31.12.2009 { do 31.12.2010 : do 31.12.2009

94 721,34
-735536,86 !
646 368,14 |
5552,61 |
31.12.2009

3642160097 | 13133 071,90 9196 677,26 3196 794,68 !

0,00

245 939,76 |
115977,33 |
1903 444,69 |
309 797,04 |
1054 858,35 |
129334999 |
1232 900,05 ;
5065000005

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywédw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogloszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory
dla 2010 roku wyniést 4,0044 PLN/EURO, a dla 2009 roku wynioést 4,3406

PLN/EURO

2. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i warto$¢ ksiegowa przeliczono
wedlug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO, na 31.12.2009

roku 4,1082 PLN/EURO
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Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego za rok obrotowy
01.01.2010 - 31.12.2010
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1. Nazwa i siedziba Spotki, podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz
sad prowadzacy rejestr.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitéw

ul. Willowa 2 - 4

20-388 Lublin

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci w prezentowanym okresie byto:

» sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych,

* produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych i ich silnikéw,

* przetwarzanie odpadéw niemetalowych, wtaczajac wyroby wybrakowane,

» sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych,

* konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

* pomoc drogowa oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z pojazdami
samochodowymi,

* sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

* sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz cze$ci i akcesoriow do
nich,

* sprzedaz detaliczna paliw,

* sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

* wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

* wynajem samochodéw osobowych,

* wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

e reklama,

* gospodarowanie odpadami,

» dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Sadem prowadzacym rejestr Spotki jest Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy.

1. Czas, na jaki zostata utworzona Spétka
Nieograniczony

2. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2010 r. do

31.12.2010r.

3. Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sktad Spé1tki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.
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4. Sposo6b sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego
Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedtug typow
dziatalnosci. Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek
przeplywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci.
Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoéike, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam
znane okolicznos$ci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

6. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywow i pasywow.

I.  Wycena aktywow trwatych

1. Wycena Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywana
jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozostate Srodki trwate i wartoSci niematerialne i prawne umarzane s3 wedtug
stawek uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz obowigzujace w
tym zakresie przepisy podatkowe.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa.

2. Inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem
ewentualnej utraty wartosci.

II. Wycena aktywow obrotowych.

I. NaleznoSci krétkoterminowe wyceniane s3 w Kkwocie wymaganej zaptaty z
zachowaniem zasady ostroznoSci.

[I. Inwestycje krotkoterminowe:

a) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - wedtug wartoéci nominalnej,
srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
Sredniego kursu NBP,

b) wyrazone w walucie obcej aktywa finansowe wycenia sie na dzien bilansowy
wedlug Sredniego kursu NBP; roznice kursowe wynikajagce z wyceny
aktywow finansowych odnosi sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych,
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c) akcje przeznaczone do obrotu, oraz dostepne do sprzedazy wycenia sie
wedlug wartosci godziwej, skutki wyceny odnosi sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych

[II. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw (czynne) - obejmuja
wydatki dotyczgce miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem.

II. Wycena pasywoéw

1. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe - w kwocie wymaganej zaptaty,
tzn. w warto$ci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.
Kredyty i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia
sie wedtug $redniego kursu NBP ustalanego dla danej waluty.

2. Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

3. Kapitaly wtasne oraz pozostate pasywa w wartosci nominalne;j.

Lublin, dn. 31.03.2011r.

Sporzadzit: Zatwierdzit:
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Sprawozdanie finansowe za okres
1 stycznia 2010 - 31 grudnia 2010
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|. BILANS

BILANS

Aktywa trwale

Koszt zakoniczonych prac rozwojowych
Warto$¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Stan na
31.12.2010

31671 059,68

7 025 001,70 :
1240023,22;
3978 715,58 |

Stan na

31.12.2009
9412 695,31

1852 348,60 !

1140 023,22 |
3896 626,96 |

: urzadzenia techniczne i maszyny

87129511;  996588,06 |

Srodki transportu 745 706,30 : 746 567,81

inne $rodki trwate 189260,99!  234479,36 |
Srodki trwate w budowie 21690417,49! 232596,71
Zaliczki na srodki trwate w budowie 491 000,00 0,00

| Naleznosci dtugoterminowe o 0,00 0,00
' 0djednostek powigzanych o 00 0,00 !
0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
| Inwestycje dlugoterminowe o 000, 0,00 |
| Nieruchomo$ci o 000 0,00 !
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
i Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 !
w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
| - udziaty lub akcje i 0,00 ! 0,00 |
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 ! 0,00 !
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 | 0,00!
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00! 0,00 !
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe o 36895679 31346459 |
| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego L 298729401 211329,00 |
Inne rozliczenia miedzyokresowe 70 227,39 102 135,59

10
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BILANS Stan na Stan na
: 31.12.2010 31.12.2009
Majatek obrotowy 4750 541,29 3720376,59
| Zapasy : 1790142,39: 192724822
- Materiaty e
Potprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe - -
Towary 1790 142,39 1927 248,22
Zaliczki na dostawy - -
| Naleznoci krétkoterminowe 117534819,  1010369,74 |

Nalezno$ci od jednostek powigzanych - -
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -

Inne - -
Naleznosci od pozostatych jednostek 1175 348,19 1010 369,74
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 997 322,83 983 418,03
do 12 miesiecy 997 322,83 983 418,03

powyzej 12 miesiecy - -
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 27 607,00 -
Inne 150 418,36 26951,71
dochodzone na drodze sagdowej - -
| Inwestycje krétkoterminowe 1660886491 476 458,06 |
. Krotkoterminowe aktywa finansowe | 166088649 476 458,06
w jednostkach powigzanych 6372,91 -
udziaty lub akcje 6372,91 -

inne papiery warto$ciowe - -
udzielone pozyczki - -
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

w pozostatych jednostkach 430765,71 -
udziaty lub akcje 380765,71 -
inne papiery warto$ciowe - -
udzielone pozyczki 50 000,00 -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1223 747,87 476 458,06
srodKki pieniezne w kasie i na rachunkach 405 644,18 386 458,06
inne $rodki pieniezne 818 103,69 90 000,00

inne aktywa pieniezne - -

Inne inwestycje krétkoterminowe - -

Aktywa razem 36 421 600,97 13 133 071,90

11




ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny

Stan na

31.12.2010
10 664 737,82

Stan na
31.12.2009
5313 340,41

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapital podstawowy(wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

7 878 888,00

2827982,78

-42 132,96

5065 000,00

1110679,81
-470 467,50
-391 871,90

| Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 25756 863,15 7819 731,49
Rezerwy na zobowigzania 15 698,88 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 698,88 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Dtugoterminowa - -
Kroétkoterminowa - -
Pozostate rezerwy - -
Dtugoterminowa - -
Kroétkoterminowa - -
Zobowigzania dtugoterminowe 8542 162,48 127270821
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec pozostatych jednostek 8542 162,48 127270821
kredyty i pozyczki 915 208,17 1272708,21
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7 534 500,60 -
inne zobowigzania finansowe 92 453,71 -
Inne - -
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00 4333 569,07
Wobec jednostek powigzanych - -
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -
Inne - -
Wobec pozostatych jednostek 9 427 580,55 4333 569,07
kredyty i pozyczki 57 525,04 157 500,04
z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
inne zobowigzania finansowe 46 164,72 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 4564 829,78 3554 223,56
do 12 miesiecy 4564 829,78 3554 223,56
powyzej 12 miesiecy - -
zaliczki otrzymane na dostawy 34 560,08 -
zobowigzania wekslowe - -
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 253 105,52 529 261,90
z tytutu wynagrodzen 73 892,40 66 138,71
Inne 4397 503,01 26 444,86
Fundusze specjalne - -
Rozliczenia miedzyokresowe 7771421,24 2213 454,21
Ujemna warto$¢ firmy 101 577,80 107 552,95
Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 669 843,44 2105901,26
Dtugoterminowa 7 441 064,89 1909112,40
Krétkoterminowa 228 778,55 196 788,86

| Pasywa razem

36421 600,97

13133 071,90

12
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II. RACHUNEKZYSKU I STRAT

Za oKkres Za oKkres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

WYSZCZEGOLNIENIE

' Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 25855663,23 ! 17433 716,61 !
" Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 1091 185,31 :' 74692711
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 239 695,73 E 204 036,33 E

Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki
16 482 753,17 .

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

24 524 782,19

; .
: :
: :
: :
: :
. zmniejszenie - warto$¢ ujemna) : : i
: :
: :
, ,
| |
| |
, |

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 2251791232 14960 505,99 !

Zysk (strata) ze sprzedazy -346 888,32 m

Koszty dzialalno$ci operacyjnej 26 202 551,55 17 954 839,74 !
TAmortyzaca T T 545385781 280226,27 |
Zuzycie materiatow i energii 252 284,89 ; 199 599,63 ;
! Ushugi obce i 1378590,70:  1110139,33 "
| Podatki i optaty E 26111,21" 2351894 !
| Wynagrodzenia ! 121284457 112155142
i Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia i 200 230,73 i 182 190,51 i
1 Pozostate koszty rodzajowe 69 191,35 68 107,65 :

' Pozostate przychody operacyjne 219 061,44 | 126 424,50 |
| Zyskzezbycia nie finansowych aktywéw trwatych [ - HER 14 665,00 |
| Dotacje i 180 248,77 | 56 459,70 |
i Inne pozostate przychody operacyjne i 38812,67 E 55 299,80 i
! Pozostate koszty operacyjne E 72 820,06 | 41 439,96 |
" Strata ze zbycia nie finansowych aktyww trwalych [ 22060781 -
' Aktualizacja wartoéci aktyw6w nie finansowych ; - ; - ;
! Inne pozostate koszty operacyjne i 50 759,28 ! 41 439,96 |

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej : -200 646,94 -436 138,59

| Przychody finansowe 189 208,77 . 10 545,07

Dywidendy i udziaty w zyskach
w tym od jednostek powigzanych

| Odsetki i 46 591,40 5752,97
w tym od jednostek powigzanych - -

1 Zysk ze zbycia inwestycji E - -

E Aktualizacja wartosci inwestycji E - -

' Inne i 142 617,37 | 4792,10 !
' Odsetki ! 65 686,50 ! 67 945,02 !
E w tym od jednostek powigzanych E - E - E
Strata ze zbycia inwestycji - -
i Aktualizacja warto$ci inwestycji ; - ; - ;
¢ Inne 36709,81: 1314,36:

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -113 834,48 -494 852,90

' Wynlk zdarzen nadzwyczajnych

" Zyskimadzwyczaje T [ ST T T
E Straty nadzwyczajne E - E - E
| Podatek dochodowy -71701,52}  -102 981,00

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - X

Zysk (strata) netto -42 132,96 -391 871,90
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I1l. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegélnienie

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

i Zysk (strata) netto

Amortyzacja

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Inne korekty

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywo6w finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

zbycie aktywow finansowych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych

nabycie aktywo6w finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

w pozostatych jednostkach

Za okres Za okres
01.01.2010- : 01.01.2009 -
31.012.2010 | 31.12.2009

-42132,961  -391871,90 !

""" 6534 '7'3}é:5'b'§' 771 '1'7'4,'63;]
"""" 545385781 289 226,27
19690,40 | 67 945,02 |

22 060,78 ! -14655,00 |

15 698,88 - ;

137 105,83 -1249878,82 !
16497845  -757 355,19
775421,75: 284432791
5684 611,18  -408 436,16 |

-500 257,65 ! - i

829694,67| 273628547 |
21995172,19 | ; ;
306 372,91 - !
637291 ; !

300 000,00 ! ; ;
300 000,00 ! - i

232596,71:

_______________________________________________________________________________________________________________________________
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ; :
. Wplywy | 18424210,12

) 4844 538,12 :
WP{ywy netto,z wydz.inla udziatéw (emisji akcji) i 1.nnych 5393 530,37 )
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu | |
Kredyty i pozyczki . ' 24993800,00 :
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 260 000,00
Inne wptywy finansowe 5770679,75' 2344738,12
C Wydatki 55062464 225622155
| Nabycie udziatéw (akcji) whasnych T - [ - ‘
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku i - i - :
Sptata kredytéw i pozyczek § 457 475,04 2157 300,00 |
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - :
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - |
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 28 728,36 12 657,00 :
Odsetki 6442124 6794502
Inne wydatki finansowe 18 319,53
| Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej | 1787358548 2588316,57

Przeplywy pienieZne netto, razem ; 747 289,81 22 234,88

t Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w tym: 5 747 289,81 ! 22 234,88

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych | . .
| Srodki pieniezne na poczatek okresu 476 458,06 454 223,20

 Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: v 1223747,87: 476 458,08
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - |
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.2010 -
31.12.2010

6175 679,81

01.01.2009-
31.12.2009

6175 679,81

Wyszczegolnienie

6175 679,81 6175 679,81

5065 000,00 |

5065 000,00

'
'
'
'
'
'
'
'
'
.
'
'
'
'
'
'
'
|
'
'
'
'
'
'
'
'
'
v
'
'
'
'
'

' Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2813 888,00 -
wydania udzialéw (emisji akcji) 2813888,00: -
zmniejszenie z tytutu: - -
umorzenia udziatow (akcji) - -

zwiekszenie z tytutu: 2813888,00 : -

i zwiekszenie z tytuhu:

zmniejszenie z tytutu:

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 :
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -

zwiekszenie z tytutu: 2732599,88 -
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 2732599,88 -
zmniejszenie z tytutu: 101529691 358 298,69
koszty emisji 152 957,51 -
pokrycie straty za 2008r. 862 339,40 358 298,69

Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
: ki) rachunkowosci

zmniejszenie z tytutu:

zwiekszenie z tytutu: -

. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu —

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie z tytutu:

zmniejszenie z tytutu: -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

zwiekszenie z tytutu:

i Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
zmniejszenie z tytutu:

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

| korekty bledéw -470 467,50 -470 467,50
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach - -470 467,50
zwiekszenie z tytutu: - -
zmniejszenie z tytutu: 391871,90 -
| Stratazlatubieglych nakoniec okress S 000, 0,00

| Wynik netto 0,00 -470 467,50 |
zysk netto - -
-42132,96 |

strata netto
odpisy z zysku

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 42132,96 ! 391871,90

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)
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Informacje dodatkowe i objasnienia
za okres 1 stycznia 2010 -
31 grudnia 2010
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 1.

|. Wyjasnienia do bilansu

1a. Zmiany w ciqgu roku wartosci grup rodzajowych aktywdéw trwatych. (wzt)
Stan na Zwiekszenia wartos$ci poczatkowej Zmniejszenia wartosci poczatkowej .
Nazwa grupy sktadnika aktywow poczatek roku iekszenia | : : . Stanna koniec
trwatych obrotowego Przychody Zv“j\l]zrts;egla i Przemieszczenia zbycie i likwidacja i inne i roku obrotowego

] 1 2 3 4 5 5 6 5 U i 8 E )

' I. Wartoéci niematerialne i prawne | 2059419,91, 366 109,07 | | 242552898
IL.Rzeczowe aktywa trwalew tym: | 753692227, 22680143,10( . | 30763672 . | 2990942865
' 1. Srodki trwate | 730432556 463 585,60 | ! ! ! ! . 772801116
| a) grunty | 1140023,22" 100.000,00 ! : ! ! ! : 1240 023,22}
' b) budynki i lokale 3982 304,55 183 767,41 4166071,96
) maszyny i urzadzenia ogdlnego 194 548 10 755574 202 103.84
' zastosowania ' T T ' ' ! ! ! T
© d) urzadzenia techniczne 893 926,35 : 1 000,00 894 926,35 !
' e) $rodki transportu ! 834 838,27 | 165 271,30 ! ' 39900,00 ! ! ! 960 209,57 !
: f) inne $rodki trwate | 25868507 599115 ! ! ! ! ! 264 676,22 !
' 2. $rodki trwate w budowie | 23259671 2172555750 i | 267736,72 | i L 2169041749 |
+ 3. Zaliczki na $rodki trwate 491 000,00 : 491 000,00 :

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

' I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe

L o o O P Lo e e b e Lo Lo e S T |
v v 1

IV. Inwestycje dlugoterminowe

| V- Dlugoterminowe rozliczenia 313464,59 104 289,96 ! | 48797,76' ! ! 368 956,79 |
' miedzyokresowe ! ! . i : | | .

_ 9909 806,77 23150 542,13 E i ! 32703914,42
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1b. Umorzenie - amortyzacja — odpisy aktualizujqce.

Stan srodkéw trwatych netto

Umorzenie - amortyzacja - odpisy aktualizujace

Nazwa grupy skladnika aktywow . . .
' Stan na koniecroku | Na poczatek roku !

trwatych Stan na poczatek . . | Amortyzacjaza ! Inne i .. . Na koniec roku
Aktualizacja | ! ) .+ Zmniejszenia |
roku obrotowego i rok © zwigKszenia i obrotowego obrotowego obrotowego
10 ; 11 ; 12 ; 13 ; 14 ; 15 ; 16 ; 17
' I. Wartos$ci niematerialne i prawne 207 071,31 122 773,97 329845,28: 1852 348,60 : 2 095 683,70 :

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

| II. Rzeczowe aktywa trwate w tym: 290 040,15 ! 422 611,81 ! 9 642,50 | 703 009,46 7246882,12 29206 419,19 |

' 1. Srodki trwate 290 040,15 | | 422611,81 ] 9642,50 | 703 009,46 701428541 7025 001,70 !
' ) grunty : . ' | 1140023,22 1240023,22 |
 b) budynki i lokale 85677,59 | 101678,79 ! 18735638 3896 626,96 | 397871558
| €) maszyny i urzadzenia og6lnego 54 843,55 | 42188,70 ! 9703225 13970455 ! 105 071,59 |
» zastosowania ' ' : : i
' d) urzadzenia techniczne 37 042,84 ! 91 659,99 ! 128702,83 856 883,51 ! 766 223,52 !
 e) $rodki transportu 88 270,46 | 135874,81 | 9642,50! 214 502,77 ! 746 567,81 ! 745 706,80 !
: f) inne $rodki trwate 24 205,71 51209,52 75415,23 | 234479,36 | 189 260,99 !
: 2. Srodki trwate w budowie 21690 417,49 |
3. Zaliczki na $rodki trwate 491 000,00
III. NaleZznoS$ci dlugoterminowe

IV. Inwestycje dlugoterminowe

i V. Dlugoterminowe rozliczenia 313 464,59 368 956,79

' miedzyokresowe

964250 1032854,74; 941269531}

545 385,78 |

497111,46 31671 059,68
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2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Dziatka nr 429 w Poniatowej o wartos$ci 100.000,-

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,

w tym z tytutu umow leasingu.

W Spotka nie uzytkuje warto$ci nieamortyzowanych lub nieumarzanych Srodkow

trwatych.

Spétka nie posiada umowy leasingu operacyjnego.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Na dzien 31.XI1.2010r. Sp6tka nie posiada zobowigzan z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkéw i budowli.

5. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego.

w tym: i
Halina Orzet
Jézef Orzet
Magdalena Orzet
Jacek Orzet

pozostali akcjonariusze

Stan na koniec okresu

w tym:

Halina Orzet
Jézef Orzet
Magdalena Orzet
Jacek Orzet
Agio Funds TFI SA

Pozostali akcjonariusze

Liczba akcji danego rodzaju

uprzywilejowane

3.800.000,00

| . ; Lszuooaoq
| . © 1.520.000,00
| : | 380.000,00
3100000 | 380.000,00
' 1.234.000,00 : |
237.504,00.  1.520.000,00
297.441,00.  1.520.000,00
i : 38aooaoq
83,239,00 380.000,00!
. 49410&00? : :
' 2.966.514,00 :

pozostate

Wartos$¢é nominalna

akcji (zt)
5.065.000,00;

Lszaooaoq
1.520.000,00
380.000,00
411.000,00
1.234.000,00

7.878.888,00,

1.757.594,00

1.817.441,00
38&00@0@
463.239,00
49410&0@
2.966.514,00

wzt)

Procentowy udziatl
posiadanych przez
wspdlnika udziatow w

kapitale podstawowym

Spotki
100,00%

30,01%
30,01%
7,50%
8,11%
24,37%

100,00%

22,31%
23,07%
4,82%
5,88%
6,27%
37,65%

_________________________________________________________________________________________________________________________________
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6.

Stan na poczqgtek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy
kapitatéw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzqdza
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Spétka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad Spotki, strate netto za okres od 01.01.2010 r. do 31.12. 2010 r. w wysokoSci -
42 132,96 proponuje pokry¢ z kapitatu zapasowego spoiki.

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia.
Stan poczatkowy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00

Utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu:

* naliczone odsetki od lokat w wysokosci 353,40

= ztytutu wyceny posiadanych akcji sp6tki ,MEW” SA 15.345,48
Stan koncowy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2010r.

15.698,88

Nie tworzono rezerwy z tytutu badania sprawozdania finansowego, poniewaz od
poczatku istnienia spéiki, koszt ten byt zaliczany do okresu w ktérym zostat
poniesiony.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug tytutow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.XI1.2010r. wynosza
298.729,40

wedtug nastepujacych pozycji:

= 7 tytuly straty podatkowej za 2010r 80.807,00
= 7 tytutu sktadek zus zaptaconych w 2011r. 6.353,00
= 7 tytutu naliczonych odsetek od kontrahentow 240,40
= 7 tytutu straty podatkowej za 20081 20009r. 211.329,00

Zmiana stanu aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek 01.01.2010r. 11.329,00
Utworzenie aktywu w 2010r. 87.400,40
Stan na koniec okresu na 31.XI1.2010r. 298.729,40
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Nie tworzono aktywu z tytulu amortyzacji sSrodkéw trwatych, poniewaz znaczace
réznice pomiedzy amortyzacja bilansowa i podatkowa, zwigzane sg ze Srodkami
trwatymi i warto$ciami niematerialnymi i prawnymi, pochodzacymi z aportu lub
zostaty sfinansowane dotacja.

10. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Stan na poczatek okresu 0,00
Odpisy utworzone w 2010r. 3011,42
Stan na koniec okresu 3011,42

11. Podziat zobowiqzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty.

Zobowiazania dlugoterminowe Spétki wynosza:
-z tytutu kredytéw i pozyczek wobec jednostek pozostatych na dzien 31.12.2010 .

powyzej 5 lat

- kredyt hipoteczny w mBANKU zawarty na okres 20 lat 915.208,17

powyzej 1 roku

- emisja dtuznych papieréw wartosciowych - obligacje 7.534.500,60
- leasing finansowy: Impuls Leasing umowa nr 10/01666/LF 69.496,41
- Impuls Leasing umowa nr 10/00611/LF 2 2.957,30

Nie wyceniano na 31.XI.2010r. kredytu bankowego w mBanku w skorygowanej
cenie nabycia, poniewaz podstawa naliczenia odsetek od kapitatu jest rdznica
pomiedzy saldem biezacego zadtuzenia z tytutu kredytu, a $rednim miesiecznym
saldem $rodkéw zgromadzonych na rachunku bilansujgcym, wyliczonym wedtug

stanu na dzien sptaty raty kredytu.

Nie wyceniano obligacji na 31.12.2010r. w skorygowanej cenie nabycia z powodu

decyzji zarzadu o przedterminowym wykupie obligacji w 2011r.

Zobowiazania krétkoterminowe Sp6tki wynosza:

do 12 m-cy

- kredyt hipoteczny w mBANKU z 57.525,04
- leasing finansowy: Impuls Leasing umowa nr 10/01666/LF  27.797,88
23 e
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- Impuls Leasing umowa nr 10/00611/LF 18.366,84
- Z tytutu dostaw i ustug 4.564.829,78
wtym: do1m-ca 2.106.867,23
do 3 m-cy 1.580.140,56
do 6 m-cy 301.971,68
powyzej 6 m-cy 495.850,31
do1m-ca
- zaliczki otrzymane na dostawy 34.560,08
- zobowigzania z tytutu podatku VAT 194.821,00
- zobowigzanie z tytutu podatku PIT-4 23.765,00
- zobowigzania z tytutu sktadek ZUS 34.519,52
- zobowigzanie z tytutu wynagrodzen za m-c XI1.2010r.
wyptacone w styczniu 2011r. 73.892,40
- wynagrodzenia organow spotki za m-c XII wyptacone [/2011 11.130,00
- towary w drodze 13.308,00

- inne zobowigzania,

w tym do 1 m-ca z tytutu zakupu srodkéw trwatych 4.372.400,01
-Z tytutu umoéw cywilno-prawnych 45,00
-Z tytutu sprzedazy ratalnej (HSBC) 620,00

12. Stan naleznosci krotkoterminowych.

- z tytutu dostaw i ustug wynosi 997.322,83
w tym:
do 1 m-ca 997.322,83
- z tytutu nadwyzki podatku VAT za XI1.2010r. do zwrotu 60 dni  27.607,00
- z tytutu innych naleznosci do 150.418,36
w tym, do 3 m-cy:
- koszty z przetomu roku 85.949,57
- wadium w UG Poniatowa(grunt) 57550,00

13. Wykaz pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych.

, Stan na
Tytuty i poczatek roku koniec roku
obrotowego . obrotowego
1. Ogétem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 619.765,16 493.121,01

i - dlugoterminowe 313.464,59 : 368.956,79 :
e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 211.329,00; 298.729,40
+  Strategia Orzet 91.759,61; 61.173,77 ;
*  Certyfikat ISO . 10.37598 1.184,40 |
¢ Impuls-Leas Odsetki um10/00611LF 6.008,56 |
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¢ Impuls-Leas Odsetki um10/01666LF

- krétkoterminowe . 306.300,57 | 124.164,22 |
.+ Ubezpieczenia majatkowe E 6.866,47 | 11.986,61 |
*  Prenumerata 70,09 1.558,38
¢ Koszty emisji akcji serii C 18.319,53
¢ Budowa platformy e-handel (wnip) 240.080,70 : ;
e Strategia ORZEL SA 30.587,80 30.586,84
e Certyfikat ISO 10.375,98 | 10.375,98 |
+  Ustugi hostingowe, inne 5.824,04
«  Koszty wdrozenia MSR/MSSF 8.300,00
* Impuls-LeasOdsetki um10/00611LF 2446,91 |
* Impuls-LeasOdsetki um10/01666LF 5393,85
» Vatdo odliczenie w nastepnym okresie 47691,61 |

14. Zabezpieczenia ustanowione na majqtku spotki.

Zabezpieczenie kredytu w mBanku: hipoteka zwykta 1.150.000,00
hipoteka kaucyjna 575.000,00
Whpisana do Ksigg Wieczystych KW LU/11/00045478/8
KW LU/1/00046625/9
Sad rejonowy w Lublinie X wydziat Ksiagg Wieczystych

Il. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Przychody netto ze sprzedazy ustug i towaréw wyniosty:
= ustugi- 1091 185,31 w tym export: 0,00
= towary - 24 524 782,19 w tym export: 1.493.892,09
2. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujqgcych srodki trwate.
Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych srodki trwate.
3. Wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapasow. Stan zapasow
wynosi 1.790.142,39 i odnosi sie do przysztej sprzedazy opon na sezon ,lato 2011”,
nie zawiera towaréw zalegajacych.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystgpity.
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iWynik finansowy (strata brutto)

EPrzychody wylaczone z opodatkowania(-)
iw tym:
' — otrzymane dotacje

— niezrealiz. Réznice kursowe

— naliczone odsetki

— wycena akcji MEW SA

— odpis ujemnej wartosci firmy

iPrzychody podatkowe nieujete w wyniku roku
iobrotowego

'Koszty ujete ksiegowo, nie stanowigce kosztu uzyskania!

‘przychodu (+) :

iw tym: ;

| — amortyzacja Srod.trw.(aport, pokryte dotacja)
- naliczone odsetki ;

—  odsetki budzetowe

— naleznosci przedawnione

— odpis aktualiz

—  koszty New Connect

— warto$¢ zbytego majatku

—  koszt zus od wynagrodzen

—  sktadki cztonkowskie

— darowizny

- PFRON

— Reprezentacja

—  koszty ISO pokryte dotacja

— Strategia Orzet pokryte dotacja

iKoszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania, nieuje;tei
iw wyniku roku obrotowego (-) |
‘W tym:

— raty leasingu operacyjnego

— amortyzacja wnip (aport, pokryte dotacja)

—  koszt posredni emisji akcji serii C i D

—  sktadki zus od wynagrodzen XI1/09

iDochéd/strata podatkowy/a
iCZQéé straty podatkowej lat ubiegtych (-)
iPodstawa opodatkowania

iPodatek dochodowy

5. Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

Dane za rok biezacy

-113.834,48!

268.896,29

180248,77:
46,00
1860,66'
80765,71!
5975,15'

334.874,54

194231,37
1265,26
5457,00

13539,01
3038,09
13000,00
30257,50
33439,42
4560,00
1000,00
4238,83
423883
6876,00
16193,04

377.440,46
1054,75
289140,23

56883,00
30692,48

-425.296,69

______________________________________________________________________________________________________

(wzt)
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6.

Dane o kosztach wedtug rodzaju

(w zt)
Wyszczegodlnienie Rok poprzedni Rok biezacy
1 | Amortyzacja 289.226,27 | 545.385,78
2 Zuzycie materiatéw i energii 199.599,63 252.284,89
3 | Ustugi obce 1.110.139,33 | 1.378.590,70 |
4 Podatki i optaty 23.518,94 26.111,21
5 | Wynagrodzenia 112155142 | 1212.84457 |
6 Ubezpieczenia i inne §wiadczenia 182.190,51 200.230,73
7 Pozostate koszty rodzajowe 68.107,65 69.191,35

OGOLEM : 2.994.333,75 3.684.639,23 |

7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wtasne

9.

potrzeby.

Koszty poniesione na $rodki trwate w budowie, w biezgcym okresie wyniosty:
21690.417,49

w tym: - budynek w Poniatowej 7.784.367,69
- linie technologiczna 13.906.049,80

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska.

Naktady poniesione w biezgcym okresie na nabycie srodkéw trwatych wyniosty:
363 585,60

oraz warto$ci niematerialnych i prawnych wyniosty: 366.109,07.
Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w nastepnym roku wynosza ok.
10.000.000,00.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate oraz
podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapity.

10. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych

Srodki pieniezne na rachunkach walutowych przeliczone wg kursu $redniego NBP z
dnia 31.XI1.2009 Tabela nr 255/A/NBP /2010 kurs :3,9603:
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Rachunek bankowy w BOS: 0,32 EUROx3,9603 = 1,27 PLN
Rachunek bankowy w Alior : 358,5 EURO x 3,9603 = 1419,77 PLN

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug: Wil AG 250.000 EUR x 3,9603 = 990.075 PLN
Wil AG 850.000 EUR x 3,9603 = 3.366.255 PLN

11. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienieznych.

Na potrzeby sporzadzenia rachunku przeptywo6w pienieznych przyjeto taka sama
definicje Srodkéw pienieznych, jaka zastosowano przy prezentowaniu Srodkoéw
pienieznych w bilansie.

W pozycji 'Odsetki i udzialy w zyskach za 2010r. dokonano korekt z nastepujacych
tytutow:

— poniesione koszty odsetek od zobowigzan finansowych +64.421,24

— naliczone odsetki od zobowigzan finansowych + 1.265,26
— otrzymane odsetki od aktywoéw finansowych - 44.730,74
— naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - 1.860,66

W pozycji ,Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych” dokonano korekty z
tytutu:

— zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych: 4.372.400,01

W pozycji ,Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” dokonano korekty:
5.431.322,88

wg wyliczenia zmiana (pasywa) 555967,03 - zmiana (aktywa) 126644,15 =
5.431.322,88

W pozycji ,Inne korekty” wliczono:

— wycena akcji ,,MEW” SA 87.138,62
— wycena obligacji 274.500,60
— zobowiagzan finansowych 138.618,43

W pozycji ,Inne wptywy inwestycyjne” wykazano:
— wptyw z tytutu transakcji skarbowych: 40.311,00

W pozycji ,Inne wydatki inwestycyjne' wykazano:
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—zaliczka na zakup Srodkow trwatych: 491.000,00
—udzielona pozyczka 50.000,00
—wydatki zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywoéw trwatych; 39.900,00

W pozycji ,Inne wptywy finansowe” wykazano:

— otrzymane w 2010r. Dotacje: 5.770.679,75

12. Informacja o zmianie stanu produktow.

490 Rozliczenie kosztow 3.684.639,23
511 SM Cmitow 565960,68
512 Hurtownia 23014,45
513 Montownia ko6t 6798,17
514 E - handel 913259,48
515 DZODU 334,38
516 SM Kunickiego 223957,85
517 Logistyka 378468,40
518 Opony ponadgabarytowe 0,00
550 Koszty ogélnego zarzadu 592123,65
560 Koszty ogélnogospodarcze 741026,44

3.444.943,50

Zmiana stanu produktow 3.684.639,23 - 3.444.943,50 = 239.695,73

lll. Informacje o sprawach osobowych

1. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych (wg klasyfikacji GUS) w
przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31.12.2010 r. Spo6tka zatrudniata 38 osoby:

za rok poprzedni za rok obrotowy

Wyszczegolnienie 5 © wtym , w tym
ogotem . i ogolem i .
' kobiety ! :  Kkobiety

Zatrudnienie razem 5 5 5 12

stanowiska bezposrednio produkcyjne

i pracownicy obstugi ,fizyczni” Coo11 0 13 0
i pracownicy "umystowi" boo22 8 25 12
pozostali pracownicy 0 0 0 0
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2. Wynagrodzenia, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone cztonkom Zarzqdu.

W prezentowanym okresie wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzgdu Spétki

wynosity:
- z tytutu petnienia funkcji - brutto: 162.472,-

3. Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone cztonkom
Zarzqgdu

Cztonkowie Zarzadu nie majg na dzien bilansowy wobec Spétki zobowigzan z tytutu
zaciggnietych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

V. Pozostate zdarzenia

1. Znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Nie wystapity

2. Znaczqce zdarzenia, ktore nastgpity po dniu bilansowym nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity
3. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metody
wyceny oraz zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego. Informacje

liczbowe zapewniajqgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajqcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie wystapity
4. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji.

Spoétka posiada 92 w cenie nabycia 6.372,91 udzialy w Centrum Technologii Estudo
Sp. z o.0.
W 2010r. Spétka Estudo wykazata 0,00 obrotow ze tytutu przychodu ze sprzedazy.

5. Informacja o transakcjach z jednostkami powiqzanymi
W roku obrotowym nie wystepowaty transakcje z jednostkami powigzanymi oraz
innymi osobami powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkéw rynkowych
6. Powigzania kapitatowe z innymi jednostkami

Nie wystepuja
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7. Opis niepewnosci zwiqzanych mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci.
Nie wystepuje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

8. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta wyptacone w 2010r. za obowigzkowe badanie
sprawozdania finansowego za 2009r. wyniosto netto: 5700,00 Biuro Audytorskie

Wojciech Sadowski w Lublinie

Nalezne wynagrodzenie biegtego rewidenta za obowigzkowe badanie sprawozdania
finansowego za 2010r. wynosi netto: 7000,00 Buchalteria Sp. z 0.0. w Bialymstoku

Cmitéw, dn. 06.06.2011 r.

Zatwierdzit:

Sporzadzit:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku
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Stan prawny i wtadze Spotki

Petna nazwa podmiotu: ORZEL Spoétka Akcyjna.
Siedziba: Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, Polska.

Tel/fax +48 81 751 80 87
e-mail:

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panistwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet wniosta aportem zorganizowany zespét skitadnikéw majatkowych i
niemajatkowych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firmg Firma
Orzet Halina Orzet.

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296327 w
dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241

NIP PL 7132984445

ZARZAD

Jacek Orzet Prezes Zarzadu
Halina Orzet Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
Radostaw Nowak Czlonek Zarzadu
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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Struktura akcjonariatu

% w kapitale )
. . % glosow na
Akcjonariusz zakladowym WZA
, spotki .
| Jozef Orzet 1817 441 | 23,07% | 1817441 | 23,07% !
' Halina Orzet 1570468 | 19,93% | 1570468 | 19,93% |
. AgioFunds TFI SA 494100 | 6,27% | 494100 | 6,27% |
' Jacek Orzet 463239 | 588% | 463239 | 5,88% |
. Magdalena Orzet 380 000 | 4,82% : 380000 | 4,82% |
' Pozostali 3153 640 | 40,03% | 3153640 | 40,03% |
' Razem . 7878888 100,00% | 7878888 100,00% |
""" Stanna 30.05.2011roka
Akcjonariat

m J6zef Stawomir Orzet

m Halina Orzel

m AgioFunds TFI SA

m Jacek Orzel
Magdalena Orzetl

Pozostali
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Podstawowe informacje

ORZEL S. A. kontynuuje dziatalno$¢ gospodarcza zatozycieli spotki akcyjnej,
zarejestrowang uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg ,Firma Orzet Halina Orzet”. Od
1996 roku zwigzanej z rynkiem motoryzacyjnym, szczegdlnie z prowadzeniem

serwisOw ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy opon.

Stopniowo dziatalno$¢ Firmy ORZEL Halina Orzet, rozrastata sie o komplementarng
dziatalno$¢ wykorzystujac synergie z aktywnoscia podstawowa. Ewolucja skali
dziatania na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia
dziatalno$ci handlowej - e-handlu - spowodowatly, iZ obecna dziatalno$¢ core-
businessowa ORZEL S.A. odbywa sie zar6wno na rynku lokalnym, jak i ogélnopolskim, w

segmentach rynku powigzanych z handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.
ORZEL S.A. dystrybuuje opony w nastepujacych kanatach:

- wlasne serwisy motoryzacyjne;
- sprzedaz internetowa do klienta detalicznego i hurtowego;
- sprzedaz két na pierwsze wyposazenie;

- eksport opon na rynki wschodnie.

Struktura organizacyjna firmy pozwala planowa¢ dziatalnos¢ w poszczegélnych
obszarach i umozliwia autonomiczny rozwoj poszczegélnym dziatom w Spoétce.
Kierownicy dzialéw sa odpowiedzialni za przygotowanie i wykonanie budzetu oraz
kreowanie dtugoterminowych planéw rozwoju.

W roku 2008 zapadta decyzja o poszerzeniu zakresu prowadzonego biznesu poprzez
utworzenie Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego w procesie recyklingu opon. Od
podjecia decyzji o zaangazowaniu w ten biznes do wygenerowania pierwszych
przychodéw uptynie 3 lata. W okresie tym ORZEL S.A. gromadzita $rodki finansowe,
realizowata inwestycje i przygotowywata sie do zaistnienia na rynku granulatu

gumowego.
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Broker Opon

ORZEL S.A. w 2010 roku prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w ramach Brokera

Oponiarskiego oraz kontynuowata prace nad uruchomieniem Recyklera Opon.

Najwiekszy udzial w przychodach miat dziat e-handlu. Mimo wzrostu przychodéw w
tym kanale o ponad 30%, jego udzial spadl ponizej 50% przychodéw tacznie.
Dynamicznie rozwijajgca sie dziedzina handlu jaka jest e-commerce wymusza state
nakitady na infrastrukture informatyczna. Niepokojacym zjawiskiem a jednocze$nie
wyzwaniem dla tego dziatu jest znaczacy wzrost kosztéow reklamy internetowej. Trend

ten zachowuje sie rowniez w 2011 roku.

W ramach ORZEL S.A. dziatajg dwa Serwisy Motoryzacyjne (SM) zlokalizowane w
Lublinie oraz siedzibie sp6tki w Cmitowie k/Lublina. Dzial SMéw notowat kolejny juz
rok wzrost przychodéw a co najwazniejsze roéwniez rentownos$ci tych przychodéow.
Charakterystyczna dla tej dziatalnosci sezonowo$¢ wymusza elastyczne podejscie do
zarzadzania personelem. Poza stalg kadrg na czas sezonu zatrudniani sg dodatkowi
pracownicy. Najwiekszym dokonaniem dziatu SMéw jest wypracowanie ponad 40%

wzrostu generowanej marzy pierwszej.

Na przychody generowane przez Brokera Opon w 2010 roku istotny wptyw miat dziat
eksportu. Duza zmienno$¢ na rynku walutowym jak réwniez oponiarskim (szczegolnie
w zakresie dostepnos$ci opon) pozwolity na generowanie sprzedazy. Atutem ORZEL S.A.
na tym rynku jest duza elastycznos¢ i dobre relacje z klientami na rynku europy

wschodnie;j.
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Inwestycje zrealizowane w 2010 roku

Rok 2010 to szczegdlny okres w historii inwestycji realizowanych w ORZEL S.A.. Po
podjeciu w 2008 roku decyzji o budowaniu Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego i
staraniach o uzyskanie dotacji w kolejnym roku, przyszed}t czas na podjecie inwestycji.
W 1Q 2010 Spoétka otrzymata informacje o uzyskaniu dwéch dotacji na taczng kwote 40
mln zt z przeznaczeniem na budowe dwéch Zaktadéw Produkcji Granulatu Gumowego.
Po sprawnym przeprowadzeniu emisji akcji i obligacji z ktorych Spétka uzyskata 10 min
rozpoczeto proces ostatecznego wyboru dostawcy linii technologicznej. W 111Q 2010
ORZEL S.A. podpisata z austriacka firmg WIL AG dwie umowy: na dostawe linii
technologicznej zgodnie z opracowaniem ORZEL S.A. oraz na dystrybucje
produkowanego granulatu. Szczegdlnie istotna jest druga umowa, gdyz gwarantuje zbyt
granulatu gumowego nawet z 4 lat produkcji. Realizacja inwestycji przebiegata z
opo6znieniami wynikajacymi z op6Znien w wyptacie transz zaliczek dotacji i refundacji

poniesionych kosztow. Uruchomienie zaktadu nastapi w IIQ 2011 roku.

Kolejnym istotnym dla ORZEL S.A. projektem byto podjecie sie budowania Grupy
Kapitatowej. W ramach rozwoju Brokera Opon nastgpito podpisanie umowy
inwestycyjnej z Astor Sp. z 0.0. mOwigcej o przejeciu prowadzonej przez ta spoétke
dziatalnosSci obstugi flot samochodowych. Pod potrzeby tej transakcji ORZEL S.A.
przeprowadzita w II potowie roku kolejna emisje akcji wlasnych. Przedtuzajace sie
procedury rejestracji ASTOR S.A, powoduja iz formalne zakonczenie tego procesu
przeciaggnie sie do IIIQ 2011 roku. Szeroko rozumiana integracjia organizacyjna obu

spotek planowana jest nalata 2011-2012.
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Sytuacja finansowa Spotki

W roku 2010 ORZEL S.A. zrealizowata przychody na poziomie niespetna 26 mln zt i
oznacza to kolejny rok wzrostu przychodéow o 50% rok do roku. Szybszy wzrost
przychodéw niz kosztow zaowocowat zmniejszeniem straty na poziomie dziatalnos$ci
operacyjnej o ponad 50%. Dodatni wynik na dziatalno$ci finansowej spowodowat dalsza
poprawe wyniku. Strata netto na koniec 2010 roku wyniosta 42.132,96 zt i stanowi to
spadek straty o 89% w stosunku do roku poprzedniego. Na komentarz zastuguje zmiana
wyniku netto w stosunku do wyniku prezentowanego po IVQ 2010. Jest to efektem
bardzo restrykcyjnego podejsScia biegltych rewidentéw i konieczno$ci dokonania
drobnych korekt w prezentowanym pierwotnie sprawozdaniu. W ocenie Zarzadu,
uzyskane wynik pokazuja konieczno$¢ pracy na rzecz zwiekszania przychodéw. Branza
w jakiej dziata Broker Oponiarski jest nisko marzowa i wymaga wysokich wolumenéw.
Utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztdw oraz rosngca rentowno$¢ sprzedazy
gwarantuje uzyskanie satysfakcjonujacych wynikow na tej dziatalno$ci w przysztosci.
Kluczowym czynnikiem wptywajacym na rentownos$¢ catego prowadzonego biznesu
bedzie miat uruchomiony w 2011 roku Zakitad Produkcji Granulatu Gumowego w

Poniatowe;.

W omawianym oKkresie wartos¢ aktywoéw trwatych bedacych w dyspozycji Spotki
potroita sie i wynosi 31.671.059,68 zt, natomiast warto$¢ aktywoéw obrotowych wzrosta
0 28% do poziomu 4.750.541,29 zi. Wartos$¢ kapitatéw witasnych podwoita sie do
poziomu 10.664.737,82 zt. Wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania wzrosta
ponad czterokrotnie i wynosi 25.756.863,15. Tak znaczacy wzrost tej pozycji wynika z
emisji obligacji serii A na potrzeby sfinansowania budowy Zaktadu Produkcji Granulatu
Gumowego oraz potrojenia sie wartosci rozliczen miedzyokresowych gdzie ksiegowane
s3 otrzymane dotacje. W celu zarzadzania tym sktadnikiem bilansu, Zarzad zamierza
przeprowadzi¢ emisje obligacji serii B i tym samym zamieni¢ zobowigzania
krétkoterminowe wynikajace z obligacji Seri A (od kwietnia 2011 roku s3a to
zobowigzania krotkoterminowe) na zobowigzania diugoterminowe. Wprowadzenie

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej zaowocuje réwniez
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znaczacym spadkiem pozycji Rozliczenia miedzyokresowe. W ocenie Zarzadu, sytuacja

majatkowa Spotki jest bezpieczna i umozliwia dalszy rozwdj.

Rachunek przeptywéw finansowych wykazat wzrost srodkéw pienieznych w wysokosci
747.289,81 zt i wynika on z dodatnich przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej
(6.492.605,54 z1) oraz finansowej (17.873.585,48) oraz ujemnych z dziatalnoSci
inwestycyjnej (-23.618.901,21 zt). Prezentowana struktura przeptywdéw finansowych
jest naturalng konsekwencjg wzrostu Spétki. Dziatalno$¢ inwestycyjna finansowana jest

z dziatalnos$ci finansowej oraz operacyjne;j.

Zarzad ORZEL S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z
roku 2010 w wysokosci 42.132,96 zt z kapitatu zapasowego.
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Plany rozwojowe ORZEL S.A.

Rok 2010 to czas bardzo istotnych inwestycji w ORZEL S.A.. Kontynuacje tego procesu
przewidywana jest w 2011 roku. Dalsze rozwijanie dziatalno$ci w zakresie Brokera

Oponiarskiego zostanie uzupetnione o zaangazowanie w branze recyklingu opon.

Rozw6j ORZEL S.A. bedzie odbywat sie dwutorowo: jako Broker Oponiarski - czyli firma
operujaca na europejskim rynku opon o doskonatej wiedzy w zakresie producentow,
dystrybutoréw i odbiorcéw koncowych opon; oraz jako Recykler - czyli podmiot ktory
dzieki zastosowaniu nowoczesnej technologii zmieni odpad w produkt o wysokiej

wartosci uzytkowe;j.

Broker Oponiarski

Zadanie jakie zostalo postawione przed Brokerem Opon to dalszy wzrost przychodow z
wiekszym jednak naciskiem na rentownos$¢. Wzrost wolumenu wynikat bedzie z efektow
prac organicznych jak réwniez konsolidacji z przejmowang sp6tkg ASTOR S.A.. Wzrost
rentowno$sci ma by¢ wynikiem wiekszej skali prowadzonego biznesu oraz
doskonaleniem procedur wewnetrznych - miedzy dziatami w Spétkach jak réwniez

pomiedzy Spoétkami w Grupie.

W dtuzszej perspektywie Broker Oponiarski bedzie rozwijat sie poprzez wzmacnianie
dotychczasowych dziatalnos$ci, jednak nie wykluczone sg dziatania zmierzajace do

integrowania rynku dystrybucji opon w Polsce.

Recykler

Na bazie dotychczasowych doswiadczen w zakresie zbiérki opon zuzytych oraz
przekonaniu o dobrych perspektywach dla granulatu gumowego, podjeto decyzje o

realizacji wielkiego programu inwestycyjnego. Branza granulatu gumowego jest we
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wczesnej fazie rozwoju i stale zwieksza sie popyt na ten produkt. W ocenie Zarzadu jest
to dobry moment na budowe Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego i zaistnienie na
tym rynku jako dostawca wysokiej jakosci produktu. Po roku 2010 kiedy prowadzone
byty prace inwestycyjne, w roku 2011 nastgpi rozruch i plasowanie produktu na rynku.
Drozejacy kauczuk ktérego Kkilkuprocentowym zamiennikiem moze by¢ granulat
utwierdza nas w przekonaniu o jasnych perspektywach stojacych przed dziatalnoscig

Recyklera.
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Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Emitenta.
1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewtasciwej strategii.
Minimalizacje tego ryzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia $wiadome;j
dywersyfikacji oferty, skoncentrowanej jednak wokét wiodacego produktu. Ponadto
Zarzad prowadzi biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w

poszczegblnych obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

1.2. Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.
Dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu ptynnych

dostaw do odbiorcéw, zamawiajacych na biezaco dostawe towarow i ustug (zakupy w
kanale detalicznym, e-handlu i hurcie, ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub
nabywajacych towary i wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zamoéwienn (montaz
kot dla producentéw maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego
lub $wiadomego dziatania oséb trzecich, skutkujacego zniszczeniem lub utrata majatku,
istnieje ryzyko przej$Sciowych trudnosci w realizacji tychze dostaw. Emitent ogranicza to

ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od tego typu zdarzen.

1.3. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania do witryn internetowych Emitenta.
Prowadzenie sprzedazy za posrednictwem sklepéw internetowych, prowadzonych

przez Emitenta, wigze sie z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby:

e jakos¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikéw technicznych (btedy
oprogramowania, jakos$¢ potaczen, wydajnos¢ serwera),

* Swiadomego dziatania o0séb trzecich, polegajacego na nadszarpnieciu
wiarygodnos$ci (wpisywanie negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych

transakgji).

Emitent ponosi znaczace naktady na informatyke, w celu zapewnienia niezbednego

bezpieczenstwa systeméw i sprzetu.

1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spotki wobec kluczowych dostawcow.
Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udziat najwiekszego z nich nie

przekracza 30%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia
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bezpieczenstwo. Ponadto, konkurencja na $wiatowym i polskim rynku ogumienia jest
dodatkowym elementem minimalizujagcym poziom tego ryzyka. Po uruchomieniu
serwisu ogélnomechanicznego w ramach sieci Premio, pojawito sie ryzyko uzaleznienia
od kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym
wolumenem zakupoéw), jednak pozycja rynkowa ogélnoswiatowego franszyzodawcy

marki Premio (koncern Goodyear) minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.

1.5. Ryzyko zwigzane z wejsciem silnych branzowych podmiotow, w tym
zagranicznych, nieobecnych aktualnie na polskim rynku.
Na polskim rynku funkcjonuje wiekszo$¢ swiatowych koncernéw oponiarskich przez

swoje przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
producentdéw, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w
tym przypadku nie mozna wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku,
poniewaz klienci nabywajg opony wraz z ,pakietem obstugowym”, co wymagatoby

zaangazowania znacznych srodkéw w infrastrukture serwisowa.

1.6. Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i taczy telekomunikacyjnych.
Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje sie coraz bardziej nowoczesna, tym

niemniej nie mozna wykluczy¢ lokalnych awarii 1gczy telekomunikacyjnych,
spowodowanych czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy
przerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przyczyn. Moze to skutkowac
czasowymi przerwami w dostepie do sklepéw internetowych Emitenta. Analogiczne
przyczyny moga powodowac przerwy po stronie sklepow internetowych Emitenta. W
miare wzrostu znaczenia ehandlu w swojej ofercie, a takze w zwigzku ze statym
postepem technologicznym, Emitent nie wyklucza wprowadzenia w przysztosci
alternatywnych (zapasowych) kanatéw dostepu do wiltasnych sklepéw internetowych,

jak réwniez urzadzen podtrzymujacych zasilanie serwer6w i urzadzen dostepowych o
wydtuzonym czasie dziatania

1.7. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.
Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istnieja dwa szczyty w sezonie:

jesienno - zimowy (pazdziernik - listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-
kwiecien), co jest zwigzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z

sletnich” na ,zimowe” i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych
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egzemplarzy opon na nowe. W pozostatych miesigcach przychody ze sprzedazy spadajg,
osiagajac w najstabszych miesigcach wyniki na poziomie 10-15% miesigca z
najwyzszymi przychodami. Emitent dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez

wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug i produktéw w postaci:

e zbiorki i selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z
wymogami ustawy produktowej, co pozwala na przedtuzenie czasu trwania
kazdego szczytu oponiarskiego o kilka tygodni,

e montazu (produkcji) i dostawy két kompletnych dla producentéw maszyn
rolniczych i przyczepek samochodowych, ktéra to dziatalno$¢ nie wykazuje
znaczacej sezonowosci i umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobow
ludzkich poza sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia funkcjonalno$ci serwisu ogumienia, do funkcji serwisu
ogblnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci,

e budowy fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja

granulatu gumowego.

1.8. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.
Troje z czterech Czlonkéw Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie jego znaczacymi

akcjonariuszami, przez co ryzyko ich odejScia jest znacznie nizsze niz w przypadku
pracownikéow nie powigzanych wtascicielsko z Emitentem. Pozostali pracownicy
Emitenta, szczegolnie kierownicy Dziatow, sa zatrudnieni na atrakcyjnych warunkach.
W bezposrednim otoczeniu geograficznym siedziby Emitenta (przedmiescia Lublina),
brak jest konkurencyjnych podmiotow, mogacych zaoferowa¢ zatrudnienie dla
kluczowych pracownikéw Emitenta, o podobnym profilu, lecz lepszych warunkach
zatrudnienia. Na podstawie uchwaty nr 5/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spétka wyemituje do 335.000
akcji nowej emisji, ktére beda przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powinien dodatkowo zwigza¢ wskazane
osoby ze Spo6tka i zmotywowac je do zorientowania na dzialania majace na celu

podnoszenie efektywnosci i rentownosci dziatalnos$ci Emitenta.

1.9. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidtowego rozliczenia dotacji unijnych na
zaplanowane dziatania inwestycyjne.
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Strategia Emitenta opiera sie miedzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii
Europejskiej na kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w trakcie
najblizszych 1-2 lat. Przekonanie Emitenta o ich pozyskaniu i prawidtowym rozliczeniu
wynika z dotychczasowej historii ubiegania sie o bezzwrotne $rodki pomocowe z
réznych programéw unijnych i pozaunijnych oraz olbrzymiej skuteczno$ci w ich

pozyskiwaniu.

1.10. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta.
Wiascicielami wszystkich akcji serii A Emitenta (w liczbie 3.800.000 szt., ktére nie

zostaty wprowadzone do obrotu na NewConnect) sg Panstwo J6zef Orzet, Halina Orzet,

Jacek Orzet i Magdalena Orzet pomiedzy ktérymi istnieja powigzania rodzinne.

Nalezy wskaza¢, ze ww. osoby byty zwigzane przez kilkanascie lat z podmiotem , Firma
Orzet - Halina Orzel” - bedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stabilnosci i
Swiadczy o pro-rozwojowym nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej

dziatalno$ci gospodarcze;.

1. Czynniki zwiqzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swojq
dziatalnos¢.

2.1. Ryzyko konkurencji.
Emitent dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan

konkurentow Spotki zmierzajacych do pozyskania jego klientow lub oferowania
lepszych warunkéw handlowych potencjalnym klientom Emitenta. Podmiot nie ma
wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi

skutecznie konkurowac i uzyskiwac przewage poprzez dtugoletnig znajomos¢ branzy i

wypracowane kontakty, dywersyfikacje dziatalnosci, dziatalno$¢ niszowa oraz
inwestycje zrealizowane dzieki sSrodkom pozyskanym z emisji akcji oraz z pozyskanych

bezzwrotnych dotacji unijnych.

2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.
Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej narazaja

Emitenta na ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.
Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci przepiséw

prawnych oraz uznaniowos$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w
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tym prawa podatkowego, spétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych moga

zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalno$¢ Emitenta.

2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej.
Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych,

wynikajgce z przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecznych, ktore moze mie¢
wptyw na ograniczenie wielko$ci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania
planowanych zadan inwestycyjnych. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujace
wystapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie czasu przewidzianym do
zrealizowania planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystapia. W przypadku
ziszczenia sie tego czynnika ryzyka, Emitent stangtby przed koniecznos$cig odroczenia w
czasie przysztych inwestycji, ktérych sfinansowanie jest planowane ze S$rodkéw
pozyskanych z dotacji lub ich sfinansowania za pomoca $rodkéw witasnych i / lub
obcych. W kranncowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznos$ci poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z uruchomieniem i obstuga finansowania obcego,

majacych wptyw na przejSciowe zmniejszenie rentownosci Emitenta.

2.4. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscig kursow walut.
Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut. Cze$¢ przychodéw Spoétki jest

osiggana ze sprzedazy towarow na rynkach zagranicznych i sg one wyrazane w Euro. W
tym samym okresie Emitent nabywa towary od podmiotéw zagranicznych po cenach
zaopatrzeniowych wyrazonych takze w Euro. Wielko$¢ obrotow w tych obydwu
obszarach dziatalno$ci znajduje sie na bardzo zbliZonym poziomie, stad ryzyko
poniesienia przez Spotke strat kursowych jest stosunkowo niewielkie i nie powinno w

sposob istotny wplywac na wyniki przedsiebiorstwa.

2.5. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkow dostepnosci sieci Internet.
Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikéw technologicznych czy

politycznych, ktérych efektem moze by¢ pogorszenie jakosci dostepu do sieci, zaréwno
dla Emitenta (szerzej dla podmiotéw prowadzacych e-handel) jak i dla jego klientow. W
ocenie Emitenta, istnieje niewielkie ryzyko takich wydarzen w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci, jednak dywersyfikacja dziatalno$ci, cze$Sciowo ogranicza ich wptyw na
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dziatalno$¢ Emitenta i mozliwe pogorszenie w zwigzku z tym jego wynikow

finansowych.

2.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handlu.
Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikéw spotecznych czy dziatalnosci

przestepczej, ktorych efektem moze by¢ spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak
zorientowanie dziatan na state zwiekszanie poziomu dywersyfikacji prowadzone;j
dziatalnoSci, czeSciowo ogranicza wptyw tych czynnikdw na dziatalno$¢ Emitenta i

mozliwe w zwigzku z tym znaczace pogorszenie jego wynikéw finansowych.

3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym.

3.1. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji.
Na zachowania inwestoréw maja wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane

bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach §wiatowych
oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Ptynnos$¢ akcji, a takze kurs instrumentéw
finansowych notowanych na New Connect zalezy od ilo$ci oraz wielkosci zlecen
kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoré6w. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw
finansowych, dlatego nie ma pewnos$ci, Ze osoba posiadajagca wprowadzane do
Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po

satysfakcjonujacej cenie.

3.2. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.
GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech

miesiecy w przypadku gdy:

a) Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu, lub

c) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow

okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktorych nalezg m.in.:

- obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujacych w systemie (par. 14

Regulaminu ASO),

47




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 1.

- obowiazek niezwltocznego informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem

instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO)
- obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),
wowczas GPW moze:

a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej,

b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku New Connect.
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

a) w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadto$ci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogltoszenie tej upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu
ASO - jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
ASO, do ktérych naleza m.in. obowigzek przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujacych w systemie obowigzek niezwtocznego informowania GPW o planach
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zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz
obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wéwczas GPW moze wykluczy¢

instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

3.4. Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowiazkow.
Spo61tki notowane na rynku New Connect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy

o Obrocie. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na
emitentow kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIII art. 165-167 oraz
171-176).

Podsumowanie

W 2010 roku nastepowat dalszy rozwdéj prowadzonej dziatalno$ci. Z powodzeniem
kontynuowano zaplanowane inwestycje. W kazdej z trzech istotnych perspektyw

nastgpit krok we wtasciwym kierunku:

- Wzrost przychodéw $swiadczy o lepszym dostosowaniu oferty do potrzeb Klientéw, a

zakonczenie realizowanych inwestycji znaczaco wptynie na poszerzenie tego grona.

- Wspétpracownicy uzyskali mozliwos¢ dalszego rozwoju i awansu w zwigzku z
rozwojem organizacji oraz zostali zacheceni do ponadprzecietnej pracy w ramach

Programu Motywujacego;

- Akcjonariusze uzyskali wzrost wartosci posiadanych akcji wynikajacy z realizacji
ambitnych celéw strategicznych oraz mozliwos¢ dalszego powiekszania warto$ci

swojego portfela inwestycyjnego wraz z kolejnymi etapami realizacji nowych inwestycji.

Podsumowujgc rok 2010, dziekuje wszystkim Panstwu za zainteresowanie i wiare w

sukces ORZEL S.A.

Prezes Zarzadu

Jacek Orzet
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Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi ORZEL S.A.,
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz 2ze sprawozdanie z dzialalnosci Spéltki zawiera
prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PREZES ZARZADU

/A-‘;"'_\J"

Jacek Orzel
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Cmiléw, 14.06.2011

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES ZARZADU

_{___{"‘—“‘:3-’\

Jacek Orzel

51*




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Oswiadczenie Zarzadu ORZEL Spotka Akcyjna w zwigzku z
przestrzeganiem ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect”

W zwiazku z wejsciem w Zycie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect” stanowigcego zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z
dnia 31 pazdziernika 2008 roku z p6Zniejszymi zmianami Zarzad ORZEL S.A. publikuje
informacje o zakresie ich stosowania przez spotke. Zarzad akceptuje i popiera
stosowanie dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodno$¢ Emitenta oraz umocnienie
stosunkoéw z otoczeniem.

1. Spo6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

Na obecng chwile Emitent nie umoZzliwia transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem Internetu oraz nie rejestruje jego przebiegu,
jednak w przysztosci nie wyklucza takiej mozliwosci.

2. Spo6tka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Odpowiednie informacje publikowane sq na stronie internetowej, oraz
dostepne sq w siedzibie Spotki, informacje przekazywane sq réwniez za
posrednictwem dziatu Relacji Inwestorskich

3. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o sp6tce i jej dziatalnos$ci (strona startowa),
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnos$ci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okres$leniem pozycji emitenta na tym
rynku,
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Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia czlonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spoétki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7. zarys planéw strategicznych spotki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujagcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczqcej umieszczania pytan w
trakcie walnego zgromadzenia. W Spétce nie jest prowadzony szczegétowy
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajqcy wszystkie
wypowiedzi i pytania. Dodatkowo na stronie internetowej Emitenta
publikowane sq istotne pytania kierowane do Spotki wraz z odpowiedziami
na te pytania.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoéiki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.22. (skreslony)
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informac;ji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Emitent prowadzi stronie internetowqg w jezyku polskim, na obecnq chwile
nie planuje dodatkowo prowadzenia w innym jezyku.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Spotka na biezgco prowadzi konsultacje z Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spo6tce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentdéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,
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W pierwotnym raporcie finansowym ta informacja omytkowo nie zostata
umieszczona. Obecnie po zbadaniu sprawozdania przez Biegtych Rewidentéw
Spotka nie moze dokona¢ zadnych zmian w sprawozdaniu. Zasada bedzie
stosowana poczqwszy od raportu za 2011 rok.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

W pierwotnym raporcie finansowym ta informacja omytkowo nie zostata
umieszczona. Obecnie po zbadaniu sprawozdania przez Biegtych Rewidentéw
Spotka nie moze dokona¢ zadnych zmian w sprawozdaniu. Zasada bedzie
stosowana poczqwszy od raportu za 2011 rok.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdéipracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Emitent prowadzi spotkania z inwestorami, analitykami oraz mediami w
kazdy pierwszy wtorek miesigca, poprzez spotkania w Siedzibie Spotki,
telekonferencje oraz indywidualne spotkania.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnos$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
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przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spotek
handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interes6w inwestorow, w szczeg6lnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniala sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)
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