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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ORZEL Spétka Akcyjna w Cmitowie

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ORZEL. Spétka Akeyjna, z siedziba w Cmitowie
ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, na kire skiada sie:

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zysk netto i catkowite dochody w wysokosci 78.929,26 zt
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktére

po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 28.257.703,25 zt
—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 78.929,26 zt
—  Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 1.085.033,03 zt

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi  przepisami - sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziafalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoki.

Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do Zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spefnialy wymagania wynikajace z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
0 rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
0 rachunkowosci",

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

~ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i zZnaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
iinformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia Spotka przyjeta do stosowania zasady wynikajace
Z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta p sprawozdaniu finansowym
& Strona 1

ORZEL Spodtka Akcyjna w Cmitowie N



‘ Spdtka z o.0.

Lo

Spdtka aktywuje w wartosci poczatkowsj Srodkéw trwalych koszty o charakterze posrednim, szczegalnie dotyczace
przygotowania i przeprowadzenia emisji obligacji. Nie jesteSmy w stanie oszacowa¢ wplywu ewentualnej korekty
Z tego tytulu na warto$¢ rzeczowego majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zgloszonych powyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spofki.

Spotka nie ztozyla do publikacji sprawozdania finansowego za 2010 rok i lata poprzednie, czym naruszyta przepisy
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr 232 ‘
DORADCA Lespdt Doradedw Finansowo-Ksiggowych
Spolka z 0graniczong odpowiedzialnos’cia
20-011 Lubtin, Al J. Pifsudskiego 1A
REGON 0041 61846, NIP 712.01 5-82-58
tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37
Lublin, dnia 14 czerwca 2012 roku Pieczeé podmiotu uprawnionego
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Raport uzupetniajacy opinie

niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Pefna nazwa ORZEL Spétka Akeyjna

Forma prawna Spétki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona ORZEL S.A.

Adres siedziby Spotki Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Podstawa prawna dzialalnosci Spétki pozniejszymi zmianami

Statut sporzadzony w dniu 19 grudnia 2007 roku, Rep. A. nr 5179/2007 z

Czas trwania Spotki Spolka zostala powotana na czas nieoznaczony.
Organ rejestrowy Krajowy Rejestr Sadowy

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000296327

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 stycznia 2008 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 20 kwietnia 2012 roku

Zarejestrowany kapital podstawowy 7.878.888,00 z

REGON 060313241

NIP 7132084445

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Giownym przedmiotem dziafalnosci Spotki w badanym okresie bylo prowadzenie serwisow ogumienia oraz

hurtowa i detaliczna sprzedaz opon.

Dziafalnos¢ gospodarcza Spolki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spofki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapital podstawowy na dzief konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit

7.878.888,00 Z1, a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo¢ akcji akji podstawowym [%]
Jozef Stawomir Orzet 1586773 1586773 20,14
Halina Orzel 1570468 1570 468 19,93
Jacek Orzet 481239 481239 6,11
Krzysztof Stanik 400 000 400 000 5,08
Magdalena Orzet 380 000 380 000 4,82
Pozostali 3460 408 3 460 408 43,92
Razem 7878 888 7878 888 100,00

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Na dzien wydania opinii kapitat podstawowy Spoiki nie ulegt zmianie. Kapitat wtasny Spotki na dzien konczacy
rok obrotowy, 1. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 11.065.813,73 zt i zwigkszyt sie w stosunku do roku
ubieglego 0 0,7%.

Spotka jest emitentem papierow wartociowych dopuszczonych do altenatywnego systemu obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie.

1.3. Jednostki powiazane z badana Spotka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej ORZEL, obejmujace; jednostke
dominujgcg Orzet S.A. oraz jednostki od nigj zalezne:

~  Astor S.A. w Ozarowie Mazowieckim,

—  Tyre Logistics Sp. z 0.0. w Cmilowie,

~  CTESTUDO Sp. z 0.0. w Cmitowie.

1.4. Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili
Jacek Orzet - Prezes Zarzadu

Halina Orzet - Czlonek Zarzadu

Magdalena Orzet - Czlonek Zarzadu

Radostaw Nowak — Czionek Zarzadu

!

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. W dniu 28 czerwca 2011 roku Zarzad zostat powolany na
Il kadencie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Kancelaria Ksiegowo-Audytorska ,BUCHALTERIA" Spotka z 0.0. w Biatymstoku. O sprawozdaniu
tym wydano opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto
sig w dniu 28 czerwca 2011 roku i uchwala nr 6/1/2011 postanowito o pokryciu straty netto w kwocie
42.132,96 zt z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany:

— zostalo zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2011 roku
— nhie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B do dnia wydania niniejszej opinii.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu. Za 2011 rok Spétka po raz pierwszy sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Dane poréwnywalne za 2010 rok zostaly przeksztaicone do poréwnywalnosci.

ORZEL Spétka Akcyjna w Cmitowie
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/KNO/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku, co jest
zgodne z postanowieniami paragrafu 25 statutu Spolki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na
podstawie umowy nr 4/LU/2012 zawartej dnia 9 stycznia 2012 roku pomigdzy DORADCA Spétka z o.o.
a ORZEL. Spdtka Akeyjna.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Anny Zurek nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 14 maja 2012 roku do 25 maja 2012 roku oraz poza
siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. 14 czerwca 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spdtka z 0. 0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronno$ci i niezaleznosci zachowuja rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujace zysk netto i catkowite dochody w wysokosci 78.929,26 zt
b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 28.257.703,25 zt
c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitafu wiasnego o kwote 78.929,26 z}

d) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu rodkow pienigznych

o0 kwote 1.085.033,03 1
e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegalo obowigzkowi badania zgodnie z art, 64 ustawy o rachunkowosci.

ORZEL Spétka Akcyjna w Cmitowie
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5. Dostgpno$¢ danych i oswiadczenia Spétki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacii niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacii dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktore moga rzutowaé na
przyszlg sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakeji zawartych przez Spokke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, e zgodnie z jego wiedza i najlepszq wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza oddania do uzytkowania z dnlem 29 lutego 2012
roku Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidlowoéci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktdre moglyby wystapié poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie. ,

Spotka ujawnita zobowiazania warunkowe w nocie nr 29 do sprawozdania finansowego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowic podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

ORZEL. Spétka Akcyjna w Cmitowie
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II. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacii finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw, sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym
i poprzednim.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
2010-2011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w oparciu o dane wynikajace
z przediozonego przez Spotke sprawozdania finansowego.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wietkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegbinienie j.m. 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 29.088 28.258
Aktywa netto tys. zt 10.987 11.066
Kapitat pracujacy tys. zt (-)4.734 (-)464
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 25.616 28.391
Wynik netto tys. zt 19 79
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogoinej plynnosci 0,5 0,9
Wskaznik szybkiej plynnosci | 03 04
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogdlnego % 62,2 60,8
Wskaznik ,zlotej” reguty bilansowej % 80,6 98,0
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 67,4 82,2
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % - 04
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 0.1 03
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego % 0.2 07
Dzwignia finansowa 0,3 0,8

Za 2011 rok Spotka po raz pierwszy sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci i Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej. Dane
porownywalne za 2010 rok zostaly przeksztaicone do pordwnywalnosci.

Warto$¢ sumy bilansowej wyrazajaca potencjat gospodarczy Spotki pozostawata w obu analizowanych latach na
podobnym poziomie, odpowiednio 29.088 tys. zt na koniec 2010 roku oraz 28.258 tys. zt na koniec roku
badanego.

Dominujaca, pozycjg w grupie aktywow trwalych w latach 2010-2011 pozostawaly rzeczowe aktywa trwale
z udziatem odpowiednio 75,0% i 68,4%. Nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz Spotka w polityce rachunkowosci
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przyjela sposob prezentacji dotacji do aktywow polegajacy na odjeciu kwoty dotacji w celu uzyskania wartosci
bilansowej skiadnika aktywéw. Warto$¢ dotacji, ktéra pomniejszyla bilansows warto$¢ rzeczowych aktywow
trwalych wyniosta na koniec 2011 roku wyniosta 16.473,0 tys. z. Warto$¢ diugoterminowych aktywow
finansowych wzrosfa istotnie w badanym roku w zwigzku z nabyciem akeji i udzialéw w jednostkach zaleznych
i pozostatych na taczng kwote 1.720,00 tys. zt, w tym glownie akcji Astor S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Spitka zaprezentowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktyw na odroczony podatek dochodowy
W wysokosci 374.558,00 zt, z czego 344.600,40 zt dotyczy strat podatkowych. Zarzadu Spolki zlozyt
oswiadczenie, ze aktyw ten jest realny. Majac na uwadze fakt ponoszenia strat podatkowych w kolejnych latach
obrotowych, w tym w roku biezacym, naszym zdaniem moga wystapi¢ trudnosci w realizacji korzysci
ekonomicznych z tego skiadnika majatku.

W grupie majatku obrotowego dominujaca pozycje stanowia zapasy oraz naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci. Udziat zapaséw w majatku ogdtem wynosit 6,2% oraz 9,2% odpowiednio na koniec 2010
roku i roku badanego. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate stanowity odpowiednio 4,0% majatku
Spotki na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku oraz 5,0% na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Istotny
spadek w trakcie 2011 roku zanotowaly krétkoterminowe aktywa finansowe.

Udziat kapitalu wtasnego w pasywach ogétem pozostawat w latach 2010-2011 na podobnym poziomie. Spotka
w obu analizowanych latach zanotowata ujemny kapitat pracujacy. Poziom wskaznika zaangazowania kapitatu
wiasnego wskazuje, ze kapitat wlasny w pofowie finansuje majatek trwaty.

Zmianie ulegta natomiast struktura zobowigzan. Zobowiazania diugoterminowe na koniec 2010 roku stanowily
29,6% pasywow, a zobowigzania krotkoterminowe stanowity 32,6% Zzrodet finansowania. Na koniec 2011 roku
udziat zobowigzan diugoterminowych w pasywach ogétem ulegt zwigkszeniu o 13,4 punktow procentowych
i stanowity one dominujacg pozycjg zobowiazan z udziatem 43,0% zrodet finansowania ogotem. Istotng pozycja
w zakresie pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku s zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych wycenione w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu.

Wskaznik ,ztotej" reguly bilansowsj wyniost na koniec 2010 roku 80,6%, a na koniec 2011 roku 98,0%,
€0 0znacza, ze W obu analizowanych latach ziota reguta bilansowa nie zostata zachowana.

Dominujacg pozycja przychodéw sa przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych, z udzialem
odpowiednio 98,4% w 2010 roku oraz 97,9% w 2011 roku. Warto¢ sprzedanych towaréw, koszt wytworzenia
sprzedanych wyrobow gotowych oraz koszty zarzadu stanowity odpowiednio 99,3% oraz 98,8%. Dynamika
wzrostu wartoéci przychodow i kosztow w analizowanych okresie pozostawata na podobnym poziomie okoto
11,3%. Dominujacy udziat w kosztach dziatalnosci podstawowej ma wartos¢ sprzedanych towarow. Pozostale
przychody i koszty operacyjne oraz koszty finansowe majg marginalny udziat w ksztattowaniu wyniku
finansowego Spotki.

W 2011 roku, odmiennie niz w roku poprzednim Spotka wypracowala zysk na dzialainosci operacyjnej
w wysokoSci 101,0 tys. zt. Wynik ten skorygowany o strate na dziafalnoci finansowej i podatek dochodowy
uksztattowat zysk netto za 2011 rok na poziomie 79,0 tys. zt.

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto pozostaje na podobnym poziomie w obu analizowanych latach.

Struktura rachunku przeptywow pienigznych jest odmienna na przestrzeni lat objetych analiza, Przeplywy
pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2011 roku, odmiennie niz w roku poprzednim, zanotowaly dodatnia
warto$¢ na poziomie 6.493,0 tys. zt. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w obu analizowanych
latach sg ujemne i stanowig odzwierciedlenie zaangazowania Spotki w budowe Zaktadu Produkcji Granulatu
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Gumowego w Poniatowej. Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej zanotowaly w obu analizowanych latach
wartos¢ dodatnig glownie za sprawg zasilenia Spotki, w 2010 roku poprzez emisje obligacji serii A oraz akcji,
aw 2011 roku w drodze emisji obligacji serii B. Nalezy mie¢ na uwadze fakt iz czes¢ obligacii serii A zostata
wykupiona w drodze emisji obligacji serii B. Istotne zrédio zasilenia Spotki w $rodki pienigzne stanowily w obu
analizowanych latach wplywy z tytulu dotaciji do aktywow.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spoiki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lll. Cze$¢ szczegobtowa raportu

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowo$ci i dzialania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1,

1.2.

1.3.

System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku decyzjq Walnego Zgromadzenia Spétka przyjela do stosowania zasady
wynikajgce z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spétki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg Comarch CDN XL.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowsg badania wskazujs, Zze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodow ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotki wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywéw i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spdfki posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji,
zawierajgca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okre$lenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas czynnosci w zakresie
badania systemu kontroli wewnetrznej w obszarze procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami
pienigznymi oraz wynagrodzen nie wykazaly istotnych nieprawidfowosci, jednakze obszary te wymagajg
wprowadzenia sformalizowanych procedur w obszarze kontroli wewnetrzne;j.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

sprawozdania z catkowitych dochodéw

2.1. Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwalych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spolki | wynika z nastepujacego zestawienia:
Wyszczeaslnienie Wartosc Umorzenie Dotacja Wartosé netto Struktura
yszczeg poczatkowa [z1] 21 2] 21 [%]
Srodki trwate 8.037.008,22 1.109.513,76  1.663.350,83 5.264.143,63 27,0
Srodki trwate w budowie 28.874.305,63 0,00 14.809.1394  14.065.166,23 73,0
Razem 36.911.313,85 1.109.513,76  16.472.490,23 19.329.309,86 100,0
Informacje w zakresie wartosci poczatkowej i umorzen poszczegéinych tytutow rzeczowych aktywéw trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 12 dodatkowych informacji i objasnien.
Wycena rzeczowych aktywéw trwalych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkéw trwatych zostaty oméwione przez Spotke
w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Spotka aktywuje w wartosci poczatkowej Srodkow trwalych koszty o charakterze posrednim, szczegdinie
dotyczace przygotowania i przeprowadzenia emisji obligacji. Nie jesteSmy w stanie oszacowa¢ wplywu
ewentualnej korekty z tego tytulu na warto5¢ rzeczowego majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Spétka nie ujawnita w sprawozdaniu finansowym informacji w zakresie obciagzen cigzacych na rzeczowych
aktywach Spolki.
Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaly w wysokosci ogolu kosztow pozostajacych
w bezpo$rednim zwigzku z wytworzeniem. W ramach pozycji bilansowej $rodkéw trwatych w budowie
wykazano istoine naktady ponoszone m.in. na budowe Zakfadu Produkcji Granulatu Gumowego
w Poniatowej.
Spotka w polityce rachunkowosci przyjeta sposob prezentacii dotacji do aktywow polegajacy na odjeciu kwoty
dotacji w celu uzyskania wartosci bilansowej sktadnika aktywow.
2.2. Wartosci niematerialne

Inne wartoéci niematerialne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku
w wysokosci 2.097.399,87 zt obejmujg gtownie prawo ochronne na znak towarowy 0 wartosc
1.931.000,00 z.. Spotka zakwalifikowata je do wartosci niematerialnych o nieograniczonym czasie
uzytkowania. Prawo to jest wykorzystywane do prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie stwierdziliSmy
przestanek wskazujacych na utrate wartosci tego sktadnika aktywéw.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku decyzjq Walnego Zgromadzenia Spétka przyjela do stosowania zasady
wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej. W zwigzku z tym Spotka dokonata korekty naliczone w poprzednich latach
amortyzacji prawa ochronnego na znak towarowy w tacznej wysokosci 289.650,00 zt w korespondencii z
wynikiem lat ubiegtych. :

ORZEL Spotka Akcyjna w Cmitowie
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23. Aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa finansowe wykazane w czesci obejmujacej majatek dtugoterminowy dotycza;

— akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1.710.207,81 z
— udzialdw w jednostkach pozostatych 9.900,00 zt

Skfadniki te zostaly wycenione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzient 31 grudnia 2011 roku na
poziomie ceny nabycia. Nie wystapily przestanki utraty warto$ci tych aktywow.

2.4. Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w kwocie 2.587.329,07 zt

Do zapasow na dzien bilansowy zostaly zaliczone:

Wyszczegdlnienie K\[r;?]ta Strl[ant]ura

Materialy (surowce) 192.458,93 0,6
Produkty gotowe 14.249,2 7.4
Towary 2.380.620,94 92,0
Razem 2.587.329,07 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiggach rachunkowych badanego roku. Nie stwierdzili$my
koniecznosci tworzenia odpisow aktualizujacych wartosé towardw.

2.5. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegblnienie K‘[';?]ta Stri%"”

NaleZnosci z tytulu dostaw i uslug 1.133.106,98 79,6
Pozostale naleznosci 290.033,09 20,4
Razem 1.423.140,07 100,0

W wyniku inwentaryzacji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 30 pazdziernika 2011
roku ustalono, ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentow kompletnie. Do dnia 15 maja 2012
roku, z ogolnej sumy naleznoéci z tytulu dostaw i ustug na dzien bilansowy sptacono w catosci.

Gtownymi pozycjami innych naleznoéci sa rozrachunki publicznoprawne z tytutu VAT. Zostaly one rozliczone
do dnia wydania niniejszej opinii.

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
kursie zamkniecia, tj. Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.6. Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 11.065.813,73 zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sig o kwote 78.929,26 zt

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sie. Spétka zaprezentowala skutki
zmiany stosowanych zasad rachunkowoéci w nocie nr 24. Informacje zaprezentowane przez Spétke nie w
peini  wyczerpujg zakres ujawniel wymaganych przepisami  Miedzynarodowego  Standardu
Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1 w tym zakresie.

2.7. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota Struktura
=] [%]
Oprocentowane kredyty bankowe 2.929.251,06 17,1
— ¢cze5¢ diugoterminowa 1.940.209,52 -
— ¢ze8¢ biezaca 989.041,54 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 2.868.392,37 16,7
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 59.844,32 0,3
Zobowigzania z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych 10.117.551,09 59,0
Pozostale zobowigzania finansowe 1.166.177,85 6.8
— cze$6 dlugoterminowa 68.405,47 -
— cze$6 krotkoterminowa 1.097.772,38 -
— Dotacje i przychody przysziych okresdw 14.393,83 0.1
Razem 17.155.610,52 100,0

Kredyty obejmujg zobowigzania z tytutu kredytu obrotowego o terminie spaty przypadajacym 31 marca 2017
roku.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych zostaly wycenione w skorygowanej cenie
nabycia. Zobowigzania te zostaly zaciagnigte glownie w celu sfinansowania realizacji inwestycji.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia 15 maja 2012 roku zostaly optacone w calosci

Zobowigzania, stanowiage pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po kursie zamknigcia, 1. po $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzieh 31 grudnia 2011 roku.

2.8. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostalo
sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wynosza 28.391.319,72 zt
z tego przypada na:

— sprzedaz towarow 26.839.108,34
— sprzedaz uslug , 1.006.388,38 zt

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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— sprzedaz wyrobow gotowych - 510.658,97 zt
— sprzedaz materialow 35.164,03 zt

Przychody netto ze sprzedazy w ujeciu terytorialnym dotycza sprzedazy:

— dla kontrahentéw krajowych 27.643.765,58 zt
— dla konirahentéw zagranicznych 747.554,14 zt

Koszt sprzedanych produktow, warto$¢ sprzedanych towarow | materiatow, koszty ogolnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2.807.705,48 zt
— warto$¢ sprzedanych towarow | materialow 24.104.749,32 zt
— koszty ogdlnego zarzadu 1.712.693,02 zt

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz koszt sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych
towarow i materialow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostale przychody operacyjne dotycza glownie:

— czesci dotacji rozliczonej w przychody 2011 roku 228778,55
— przychodow ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 177.623,57

Pozostale koszty operacyjne obejmujg w szczegdlnosci:

— wartos¢ netto zbytych $rodkéw trwatych 31.931,00 z
— inne {darowizny, przedawnione naleznosci) 31.397,55 #

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly zakwalifikowane do wiasciwych okreséw sprawozdawczych i
wiasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

2.9. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka poniosta strate na dziatalnoéci finansowej w kwocie 76.642,92 zt.

Przychody finansowe pochodzg gtownie z:

— odsetek od lokat terminowych 12.629,80 zt
— naliczonych odsetek od naleznosci 21.648,92 2
— _inne, w tym przychody ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 156.728,35 zt

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odsetki bankowe 106.822,57 #
— inne odsetki (na rzecz kontrahentéw oraz budzetu) 49.313,30
— _inne, w tym warto$¢ sprzedanych krotkoterminowych aktywow finansowych 166.728,35 zi

Przychody i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w odpowiednich pozycjach sprawozdania z
catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat).

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.10. Wynik finansowy brutto -

2.11.

212,

2.13.

Na wynik finansowy brutto w kwocie 23.873,78 zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
sporzgdzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, skiada sie obliczona
narastajgco suma wynikéw ustalonych jako:

— zysk z dziatalnosci operacyjnej 100.516,70 zt
— sfrata z dzialalno$ci finansowej . - . : 76.642,92
Podatek dochodowy

W sprawozdania z calkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) wykazano podatek dochodowy, na ktory
sktada sig cze$¢ odroczona w kwaocie 55.055,48 zt.

Na podatek odroczony, ustalony na dzien koriczacy rok obrotowy, skladajg sie:

— aktywa na podatek odroczony 374.558,00 zi
— rezerwa na podatek odroczony 36.279,00 zt

Spotka utworzyla aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejéciowymi ujemnymi
roznicami miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa; rezerw, zobowigzan oraz w zwiazku ze stratami
podatkowymi mozliwymi do odliczenia.

Spotka utworzyla takZe rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dodatnimi przejéciowymi roznicami
migdzy warto$cig ksiegowa i podatkowa; srodkow trwatych, zobowiazan.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spolka zaprezentowata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktyw na
odroczony podatek dochodowy w wysokosci 374.558,00 zt, z czego 344.600,40 zt dotyczy strat podatkowych.
Zarzadu Spotki ziozyt oswiadczenie, Ze w kolejnych latach obrotowych Spotka osiagnie dochody podatkowe
i wobec tego aktyw ten jest realny.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 78.929,26 z}, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacii finansowej i sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw zostat ustalony, przy zachowaniu zasad okreslonych w zafozeniach koncepcyjnych
do standardow migdzynarodowych, za wyjatkiem ujecia skutkow zastrzezen zamieszczonych w ninigjszej
opinii.

Inne catkowite dochody

W roku 2011 nie wystapily tytuty innych catkowitych dochodow w sprawozdaniu finansowym .

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i obja$nienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) i sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Spotka nie zamiescita w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego pelnego
zakresu ujawnien wymaganego przepisami  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosc
I Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowsj, a w szczegolnosci w zakresie informacji
o0 segmentach dziatalnosci.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienigznych zgodme Z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidlowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw, i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a
poszczegoine strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Spolka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw.

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spokki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziafalnosci Spolki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
| testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowalismy
0 poprawnoSci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego ujawniono nieprawidlowosci, ktére mogtyby rzutowaé w sposéb
istotny na prawidiowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Zostaly ona opisane
zastrzezeniach do opinii o sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Spotka z o.o.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zafgcznik stanowigcy integraing czesé
ninigjszego raportu. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr232

Nene

Lublin, dnia 14 czerwca 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010 - 2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuaci finansowej na dzien: 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia
2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata; 2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobéw.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywéw pienigznych za lata: 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynno$ci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychoddw i kosztow ogdtem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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